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‘ Gospodarka w 3 kwartale br. skrocie

= Wzrost gospodarczy - silniejszy niz oczekiwany
= Bezrobocie — wolniej niz przewidywania
= Inflacja — uporczywa, ale nieco nizej nizsza

= Bilans biezacy — skokowy zjazd w dol w relacji
do PKB

= Gteboka nierownowaga w finansach
publicznych w 2009 r.12010r.

Stan budzetu panstwa w 2009 r. lepszy niz zapisany w
nowelizacji




Warost gospodarczy

= Dnow4 kw. w 2008 .
= Dreptanie w miejscu w | potroczu
= Stopniowe przyspieszenie od 3 kw.2009
= W 2010 r. dynamika PKB siegnie lekko ponad
3%
= Gtdwne czynniki popytowe:
Eksport
Inwestycje publiczne w infrastrukture

= Najpowazniejsze ryzyko in minus: trwatosc
ozywienia swiatowego (w UE)
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Finanse publiczne — nasza prognoza

= Deficyt budzetu panstwa w 3 kw. i w catym 2009
r. nizszy niz zatozony w nowelizacji budzetu
= W 2010 r. deficyt budzetu panstwa bedzie nizszy
niz przyjety
Wyzsze dochody niz zatozone:
= Wyzsza dynamika PKB 3% w poréwnaniu z 1%
=  Wyzsza stopa inflac;ji
= Whptata z zysku NBP
= Wyzsze dywidendy, bo silniejszy wzrost gospodarczy
Nizsze wydatki:
= Silniejsza aprecjacja ztotego
m Szeroki deficyt: mniejszy niz prognozowany przez
rzad




Finanse publiczne — nasza prognoza cdn.

= Dtug publiczny w 2010 r. raczej nie przekroczy
95% PKB

= To stanie sie w 2011 .

= Powazne ryzyko przekroczenia, ale:
Mniejszy deficyt sektora finansoéw publicznych
Wyzsza dynamika PKB — mianownik w gore
Wzmocnienie ztotego — spadek poziomu diugu
obcego
Wyzsze dochody z prywatyzacji na fali ozywienia
Swiatowego
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Tekst specjalny: Wysoki deticyt fiskalny -
ustawiczna zmora nr 1 polskiej gospodarki

= Deficyty w Polsce sg wysokie od lat niezaleznie
od stanu koniunktury
o Inaczej. wysoki deficyt strukturalny

= Zmora:
o Ryzyko destabilizacji makroekonomicznej
o Przyjecie euro uciekajgcym punktem

= Pregierz — procedura nadmiernego deficytu

o Cel sredniookresowy: deficyt strukturalny 1% PKB

2 Minimum dozwolonej poprawy deficytu strukturalnego
0,5% PKB rocznie




Tekst specjalny: Wysoki deticyt fiskalny -

ustawiczna zmora nr 1 polskiej gospodarki

Odwieczne ktopoty z opanowaniem wydatkow
Obecna obudowa instytucjonalna zbyt staba
Propozycje:

Ustanowic¢ ,Rade Fiskalng” ztozong z
niezaleznych ekspertow

Wprowadzi¢ putap dla dynamiki wydatkow w
sektorze publicznym

o Przyktady:
= Stopa inflacji + 1%
= Nie wiecej niz dynamika nominalnego PKB
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Deficyt sektora finansowe publicznych a dynamika PKB, %
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‘ Wydatki sektora tinansow publicznych
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Rada Fiskalna/ Rada Odpowiedzialnosci Fiskalnej

= Koncepcja zaczerpnieta z polityki pienieznej

o Prowadzona przez niezaleznych ekspertow (RPP)

= Dtuzsza kadencja niz parlamentu i prezydenta RP

= Funkcja raz w zyciu

= Jasny mandat/cel np. cel inflacyjny

= tatwy do rozliczenia

m  Przejrzystosc polityki pienieznej i jej cele sygnalizowane w

raportach (o inflacji) i komunikatach po posiedzeniach

0 Rezultat:

= Pozytywny wptyw na oczekiwania inflacyjne

= Mniej kosztowna (w w % PKB) redukcja inflac;ji
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Rada Fiskalna/ Rada Odpowiedzialnosci Fiskalnej

= Polityki fiskalnej nie da sie prowadzic w ten
Sposob
o Zbyt skomplikowana
= Wiele podatkow
= Wiele roznych wydatkow
= Proces demokratyczny — ryzyko deficytu demokratycznego
= Jednak czesc sprawdzonych pomystow mozna
przeniesc
2 Reguty dla deficytow, wydatkow i dtugu publicznego

2 Powotac ciato monitorujgce polityke fiskalng w oparciu o
wzorce zagraniczne

www.case-research.eu

12



Rada Fiskalna/ Rada Odpowiedzialnosci Fiskalnej
cdn.

= Rada Fiskalna
o Monitorowataby polityke fiskalng

o Przedstawiataby ryzyko scenariuszy

= Opinia RPP nie jest do konca niezalezna, wypada odebrac jej to
prawo

0 Spetniataby role bufora przed presjq polityczng dla ministra
finansow

2 Nie miataby jednak mandatu decyzyjnego

= Niezbedne warunki:

0 Szybszy dostep i...
o ...lepsza przejrzystosc¢ informaciji nt. finansow publicznych
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Dziekuje za uwage
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