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WPROWADZENIE

Zeszyty BRE-CASE nr 62 zawieraja trzy obszerne teksty przygotowane na seminarium, ktérego tema-
tem byly inwestycje zagraniczne. Zorganizowane przez Fundacje CASE i BRE Bank SA, w ramach statego
cyklu spotkan panelowych, seminarium odbyto sie w Warszawie na poczgtku pazdziernika 2002 roku.

Autorzy prezentowanych nizej opracowan: Marzenna Anna Weresa, pracownik Instytutu Gospodarki
Swiatowej Szkoty Gtéwnej Handlowej, Matgorzata Jakubiak, ekspert Fundacji CASE oraz Krzysztof Ry-
binski, gléwny ekonomista BPH PBK SA prébuijg okresli¢ role inwestycji zagranicznych w gospodarce.

Miedzynarodowe przeptywy kapitatu wywotujg skutki zaréwno dla krajéw dostarczajgcych i przyj-
mujgcych kapitat, jak i catej gospodarki swiatowej. Celem opracowania M. A. Weresy byta ocena jed-
nego z aspektéw tego problemu, a mianowicie, préba odpowiedzi na pytanie: jakie znaczenie dla pol-
skiej gospodarki ma otwarcie dla naptywu inwestycji zagranicznych, ktére dokonato sie w efekcie
transformacji gospodarczej i zwigzanej z tym liberalizacji przepiséw regulujgcych powigzania ekono-
miczne z zagranicg. Autorka objeta analizg dwie formy inwestycji zagranicznych: inwestycje bezpo-
$rednie i portfelowe w latach 1990 —2001. Empiryczng czes¢ opracowania, opisujaca doswiadczenia
Polski na tle innych krajow poprzedza czes¢ teoretyczna, pokazujgca jakie moga by¢ potencjalne
skutki (zaréwno pozytywne, jak i negatywne) naptywu inwestycji zagranicznych dla gospodarki kraju
przyjmujgcego kapitat. Nastepnie M. A. Weresa ocenia czy i w jakim zakresie efekty te wystapity w pol-
skiej gospodarce.

Tematem opracowania M.Jakubiak jest rola bezposrednich inwestycji zagranicznych i wymiany
handlowej w transferze innowacji do Polski oraz wptyw innowacji na produktywnos¢ krajowego prze-
mystu przetwérczego. Do weryfikacji tego wptywu zostat wykorzystany prosty model majgcy swoje
zrédto w funkcji produkciji, biorgcy pod uwage dziatalnos¢ firm zagranicznych oraz wymiane débr po-
Srednich. Autorka dokonata réwniez oceny wielkosci importowanego, tworzonego przez inwestoréw
zagranicznych oraz firmy krajowe zasobu wiedzy zwigzanej z nowymi technologiami.

Wielko$¢ i role zagranicznego kapitatu krétkoterminowego omawia K. Rybinski. Autor zwraca uwa-
ge, ze dotychczas wszystkie problemy finansowe kraju byty wykorzystywane przez zagranice do wcho-
dzenia na polski rynek. Inwestorzy zagraniczni nauczyli sie, ze na problemach sie zarabia i to duzo np.
ci, ktdrzy kupili obligacje po rezygnaciji M. Belki ptacili za jedng 100, teraz kosztuje ona 107. Prawdo-
podobnie wiec w przysztym roku, twierdzi K. Rybifski, minister finanséw bedzie mdgt sprzedac tyle
obligaciji, ile bedzie chciat, zwtaszcza, jesli referendum w Irlandii bedzie dla nas korzystne i uda sie za-
mkna¢ negocjacje z Unig. Oczywiscie, sytuacja taka nie bedzie trwaé nieskonczenie. Wydaje sie, ze
wchodzimy w dosy¢ niebezpieczny okres. Z szacunkéw K.Rybinskiego wynika, ze w 2003 r. deficyt sek-
tora finanséw publicznych wyniesie okoto 6,5% w poréwnaniu z 5,5% w roku biezgcym, a wiec mimo
przyspieszenia wzrostu gospodarczego — deficyt nie spada.W przysztym roku na pewno nie bedzie cie-




cia w budzecie sztywnych wydatkéw, bo rok pdzniej sg wybory parlamentarne. W 2004 r. zacznie ro-
sna¢ inflacja i deficyt obrotéw biezacych, fundamenty gospodarcze zaczng sie wiec istotnie pogarszac.
W optymistycznym scenariuszu rynek po prostu ,przymknie oko” na kolejny, bo czwarty rok, deficytu
rzedu 5 — 6 % PKB, bo jestedmy krajem, ktéry wchodzi do Unii i obiecano nam, ze wejdziemy do UGIW
w 2007 r. Scenariusz pesymistyczny jest zgota odmienny.

Prezentowane w Zeszycie teksty sg rozszerzonymi wersjami wystgpien wygtoszonych na paz-
dziernikowym seminarium. Zostaty przygotowane specjalnie na potrzeby seminarium i niniejszej pu-
blikacji, za co ich Autorom organizatorzy sktadajg serdeczne podzigkowanie.




