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Dzwignie wzrostu cen

dDrajwery obiektywne (zewnetrzne)
L niezalezne od polityki krajowej;
 Drajwery subiektywne (wewnetrzne)

L zalezne od aktualnej polityki
Krajowe]
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Dzwignie obiektywne

dekapitalizacja infrastruktury
pakiet klimatyczno-energetyczny

ew. wzrost cen ropy | gazu

'TY L

ew. kontynuacja kryzysu globalnego
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Dzwignie subiektywne

* ik konkurencyjnosci — konsolidacja

* ciagle niska efektywnosC produkcji i zuzycia
energii

* wzrost wartosci ztotowki

* ew. zwiekszone zapotrzebowanie

* brak optymalizacji w mechanizmach wsparcia

gmiib bragatych mechanizmoéw
O s s BN 5/44
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Dekapitalizacja

infrastruktury 1/4

ELEKTROWNIE

lata dekapitalizacji
50,00 40,00 30,00 22,22 14,29

Stopien dekapitalizaciji

2,00% 2,50% 3,33% 4,50% 7,00%

Stopa umorzenia
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Dekapitalizacja

infrastruktury 2/4 .

ENERGETYKA
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Dekapitalizacja

infrastruktury 3/4

ENERGETYKA
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Historia inwestycji w

elektroenerqget

MW Historia inwestycji
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PrzysziosSc inwestycji w

elektroenergetvce 1/2

55 lat zycia
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Przysziosc inwestycji w
elektroenergetvce 2/2

3
-5
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
O PRZYBYTEK E SUMA B UBYTEK
BRE BANK SA A4
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Wymiar inwestycji

PRZESYL
4 4 mld euro

Mid EURO do 2030 B elektro-

energetyka
Ogazownictwo

B cieplownictwo
I budynki
Otransport

7
‘\/ Mid EURO do 2030
4,4

Ozrodla
systemowe

@ zrodia
odnawialne

Bdystrybucja

B przesyl

ELEKTROENERGETYKA
100 mld euro
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Srednie ceny hurtowe

zt/MWh
250
B cena Srednia
200 i 197
przyrost
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_50 2004 2005 2006 2007 2008 2009

SRE» BRE BANK A
. Centrum Analiz 14/44
spoleczno-Ekonomicznye



Przyrosty Srednich cen

hurtowych
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"Wzrost cen hurtowych od

2004 r.
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Prognoza

cen hurtowych

zYMWh
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Prognoza przyrostow

%
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Prognoza wzrostu

ledem 2004 r.
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Prognoza cen uprawnien

do emisji CO, 1/2

50
45
40 7 — Wysokie
35 /
% i — Srednie
25 /
20
- — Niskie

15 /

10

5

0 - I I I I I I I I I |

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
&
SpoicS::;t;?uﬁzrs:llii:znych 2 0/ 44




Prognoza cen uprawnien

do emisji CO, 2/2
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Tendencja

Dlaczego emisja CO, nie bedzie mogta byc tania?

zmiana charakteru rynku z uzupetniajacego
(5 — 10%) na podstawowy (100%);

DZIS ‘ kup, jesli chcesz
produkowac wiece;
JUTRO ‘

rosnacy popyt na energie i uprawnienia vs. malejacy

kup, jesli chcesz produkowac

cokolwiek
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Analiza derogacji 1/4

Wariant redukcji Bez
derogacji
Wolny Szybki
Koszt mid zt mid zt mld zit
co2 79,5 131,3 198,6
Inwestycje 104,8 73,0 0,0

SRE BRE BANK SA h
Centrum .-\n:ll_iz 23/44
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Analiza derogacji 2/4

Zt{MWh
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Analiza derogacji 3/4

Zt{MWh
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Zt{MWh

Analiza derogacji 4/4 |

z{/MWh
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Rynek derogaciji 1/2°

PODAZ EMISJI
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Rynek derogaciji 2/2

POPYT na EMISJE — PROGNOZA ?
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Rynek derogacji 2/2

POPYT na ENERGIE

Zrédto: Komisja Europejska 2006 i szacunki wiasne
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Gospodarka

niskoemisyvjna? .
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Gospodarka

niskoemisvijna? .

JADLACZEGO
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Porownanie

ZRODEA INNOWACYJINE

KOSZT

Centrum Analiz
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Porownanie

ZRODEA KONWENCJONALNE

||>

DL,

INWESTYCJA

Centrum Analiz

KOSZT
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ALTERNATYWNE FINANSOWANIE
»,BEZPOSREDNIE” CZYLI BLEKITNE
CERTYFIKATY

Btekitne Certyfikaty — energia ze
zrodet nowych lub zmodernizowanych

Centrum Analiz 34/44
leczn icznych



Jak sfinansowac

Program? .

potencjat inwestycyjny

* potencjat kredytowania 52 mid zt max 4xEBITDA
* potencjat equity 65 mid zt SXEBITDA
* razem 117 mld zt OXEBITDA

potrzeby inwestycyjne

* M. Purta, W.Bogdan (McKinsey) 112 -139 mld zt (bez atomu
| efektywnosci)
* jw. z atomem i efektywnoscig 152 -195 mid zt

1¥5R NPRE) 180 - 200 mid zt




Analiza inwestycji

Poziom 2020
mlid zi mlid €
Inwestycje 200 50
Corporate finance 52 13
Project finance 148 37

SRE BRE BANK SA h
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Spoleczno-Ekonomicznych



kal

y

T
o
=
©
c
S
O

Por

mid zi

1384

inwestycje

1280

291

200

banki

1000

panstwo

744

301

1 500

1250

1 000

750 -

500

250 -

6002
iIfoAysamul
edojs
a1uzool
einpjniysesyul
alofysamuj
op ‘Biaua
LTIV ETE)
afoAysamuj

0€0¢C op
einpjniysesul
afofysamuj

afoAysamul
K Apaay

amojouqo
KApaay

efodwnsuoy
KApaay

amoyueq
emAply

0102 Diyepim
Jazpng

obauzoiqnd
nBnjp p}espo

Auzoignd
Bnig

0L0C aMd

=4
Centrum Analiz

Spoleczno-Ekonomicznych

SRE» BRE BANK SA



Pomoc
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Program 2011 — 2020 1/2
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Program 2011 — 2020 2/2
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Cena srednia 147,9

PLN/MWh

Wygrany
przetarg
AN
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O cena podstawowa B cena dodatkowa




Cena srednia 180,5
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www.rada-npre.pl

SPOLECZNA RADA
NARODOWEGO PROGRAMU
REDUKCJI EMISJI

Prezydium Rady Grupy Robocze Forum |szukaj na stronie ... m

prof. Jerzy Buzek o propozycji redukcji emisji CO2 PR

» Aktualnosci

»
Spoleczna Rada NPRE Zachecamy do zapoznania sie z wypowiedzia prof. Jerzego Buzka

» Z prac Rady Przewodniczacego Rady dotyczaca propozycji ograniczenia emisji CO2
przez kraje Unii Europejskiej do roku 2020.

Ministerstwo Gospodarki
» Z prac Grup Roboczych

» Wsp. miedzynarodowa Wiecej informac)i w zakiadce Centrum Prasowe.

» Analizy / Raporty

L " aar
» publikacje Spotkanie ministra Kraszewskiego z dyrektorem Delbeke L & )1 Climate Foundation

m 471144

» Akty Prawne
Zachecamy do zapoznania sie z informacja dotyczaca spotkania ministra

Kraszewskiego z dyrektorem Delbeke, ktore odbylo sie w Brukseli.
ventrum Ananz
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Dziekujemy za uwage




