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KLOPOTLIWA UNIA MONETARNA

Rozmowa Aliny Biatkowskiej-Guzynskiej z prof. Jackiem Rostowskim
opublikowana w miesieczniku ,Businessman Magazine” Nr 158 (05/2004)

"Przedtem byty cztery duze gospodarki, ktéore musiaty osiagng¢ nominalng konwergencje. Teraz
jest olbrzymia strefa euro i malutkie kraje, ktére chca do niej przystapic."

Ekonomisci z Unii maja problem: w dwéch na cztery kryteria wejscia do strefy euro
standardy wyznaczaja tylko kandydaci do cztonkostwa w UE.

Jest wokoét tego spore zamieszanie. Dozwolony wzrost cen okresla sie w odniesieniu do
poziomu notowanego w trzech panstwach UE z najnizszg inflacja, a od wrzesnia 2003 r.
najlepsze wyniki majg w tym wzgledzie Litwa, Czechy i Polska lub Malta (zaleznie od
miesiqca). Gdyby jeszcze punkt odniesienia zdefiniowano wsrdéd panstw unii walutowej, ale
nie, wystarczy byc¢ cztonkiem UE. Komus$ najwyrazniej zabrakto wyobrazni przy tworzeniu
zasad UGW.

Inny problem jest z kryterium kursu walutowego. Toczy sie o nie regularna bitwa miedzy
krajami kandydackimi i Komisjg Europejska. Komisja chce, zeby przez co najmniej dwa lata
przed ubieganiem sie o dopuszczenie do UGW kurs do euro nie wykraczat poza pasmo +/-
2,25%. To absurd - przy normalnych fluktuacjach kursy czesto zmieniajq sie o caty procent
w ciggu jednego dnia! Poza tym to nie fair, bo w wielu innych miejscach moéwi sie, iz
kryterium nie wynosi +/- 2,25%, tylko +/- 15%. A my mamy sie trzymac¢ tego wezszego
pasma!

To ztosliwosé?

Raczej brak konsekwencji. Zeby byto $mieszniej, kraj, ktéry spetnit to kryterium prawie
idealnie wstepujac do UGW - Niemcy - tak naprawde wszedt z marka przewartosciowang o
20%. Z wiadomymi skutkami.

No wilasnie. Czy historia z Niemcami dowodzi, ze z kryteriami jest cos nie tak?

Kryteria sie nie sprawdzity. Po pierwsze, ich twdrcy nie pomysleli, ze jak raz stworzg strefe
euro, to bedzie zupetnie inna sytuacja. Przedtem byty cztery duze gospodarki, ktére musiaty
osiggna¢ nominalng konwergencje. Teraz jest olbrzymia strefa euro i malutkie kraje, ktore
chca do niej przystgpi¢. Caty koszt akcesji przy przewartosciowanym kursie spadnie wiec na
kraj z przewartosciowang waluta.

A po drugie, jedyne wazne kryterium, diugu publicznego, zostato od poczatku
zaniechane.

Tak. Przez co Pakt o stabilnosci i wzroscie jest w zasadzie nie do naprawienia. Stad ostatnie
pomysty na jego uelastycznianie. Mnie to nie przekonuje, bo to wymyslanie regut, ktére
beda zmieniane pod aktualne potrzeby decydentéw.
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To mniej wiecej tak, jakby ktos na slubie nie obiecal wiernosci, tylko ze ilo$¢ zdrad
nie przekroczy 15 w ciagu 10 lat.

To bytoby jeszcze ok., bo mozna by byto optymalizowa¢ prawdopodobne zyski dla strony
zdradzajacej i koszt dla zdradzonego. W przypadku zmian w kryteriach UGW prébuje sie
ustawic¢ reguty tak, ze definicja zdrady bedzie zalezata od tego, kto sie jej dopuscit. Préobuje
sie np. méwié, ze ci, ktérzy maja bardzo niskie dtugi publiczne w relacji do PKB, powinni
mie¢ prawo do troche wiekszego deficytu. Tymczasem kryterium dtugu publicznego trzeba
stosowac dostownie i twardo. Tak jak to jest w naszej konstytucji.

Ale tego nie mozna zrobié, bo to oznaczatoby wyproszenie z UGW Wiochow, Grekow
i Belgow.

Taki zapis powinien by¢ od samego poczatku. Teraz mozna mie¢ nawet 200% dtugu do PKB i
nic sie nie stanie. Pakt o stabilizacji miat do tego nie dopusci¢, ale zostat efektywnie
zawieszony.

To jak uporzadkowaé UGW?

Gdyby s$wiat byt doskonaty, mdj postulat bytby taki: wyrzuécie Wtochy, Grecje i Belgie z
UGW i ustawcie zakaz na poziomie 70% PKB (co pozwoli utrzymac w strefie euro Niemcy).
Ale na powaznie trzeba niestety stwierdzi¢, ze powstanie UGW byto przedwczesne. Sg zbyt
wielkie réznice w sposobie liczenia dtugu publicznego i dlatego w przypadku najwazniejszego
kryterium poréwnuje sie rzeczy nieporéwnywalne.

Kraje UE sa zbyt rozne, zeby tworzy¢ tak scista unie?

Po pierwsze, nie odwazono sie niektérych krajow wykluczy¢ z UGW. Kiedy okazato sie, ze
Hiszpanie i Portugalczycy bedg mogli wejs¢ do strefy euro, zabrakto odwagi, by powiedziec
"nie" Wtochom, zatozycielom EWG. Ten gruby btad wynikt stad, ze nie przemyslano fiskalnej
konstytucji, ktéra powinna iS¢ w parze z unig monetarna.

Te problemy to cena, ktora ptaca kraje starej Unii za to, ze tak bardzo chciaty
szybko poglebi¢ swoja integracje, a dopiero potem dopusci¢ do klubu nasza czesé
Europy.

Ja powiedziatbym inaczej: UGW to cena, ktéra Kohl zaptacit Mitterrandowi za zgode Francji
na zjednoczenie Niemiec. Francuzi od 20 lat chcieli UGW, bo uwazali, ze bez niej swobodny
ruch kapitatu w UE zawsze bedzie sie odbywal kosztem Francji (jak kto$ miat wybér
pomiedzy marka niemiecka i frankiem, to wybierat marke). Niemcy mowili "doprowadzcie
najpierw swojg gospodarke do porzadku". W koncu Kohl sie zgodzit na UGW w zamian za
akceptacje Mitterranda na integracje Niemiec.

No to mamy ojcow problemu.

Problemu, ktérego by nie byto, gdyby kryteria byty bardziej ekonomiczne i elastyczne.
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