Opracowanie niniejsze dotyczy jednej sktadowe;
wszystkich czynnikéw wptywajgcych na cykle koniunktu-
ralne w Polsce, a mianowicie wptywow Swiata zewnetrz-
nego — spowolnienia gospodarczego w Europie Zacho-
dniej i w Ameryce Pdtnocnej — na polska gospodarke
i gospodarki Europy Srodkowej i Wschodniej poprzez
handel zagraniczny i powigzania podobnej natury. Cho¢
zadanie to moze sie wydawac¢ wzglednie proste, to gdy
zaczatem kwestie te analizowac i prébowatem sformuto-
wac¢ odpowiedz, stwierdzitem, ze faktycznie jest to
w przypadku Polski wieksze wyzwanie niz w przypadku
innych krajow nie przechodzgcych transformacii. Chciat-
bym, aby prezentacja nie byta wyktadem ex cathedra, a
raczej wspollnym rozwazaniem o pewnych wptywach
i czynnikach oraz sformutowaniem wstepnej odpowiedzi
na to zarazem proste i zZtozone pytanie.

Wykres 1 wskazuje na to, ze refleksja nad wzrostem
gospodarczym w krajach Europy Srodkowej i Wscho-
dniej musi prowadzié¢ do wniosku, iz zasadnicze czynniki
determinujgce 6w wzrost w ciggu ostatnich 10 lat miaty
charakter zewnetrzny, a nie wewnetrzny. Wtasciwie brak
tu jakiejkolwiek korelacji pomiedzy tempem rozwoju go-
spodarczego w strefie euro a trzema krajami przecho-
dzacymi transformacje. Nawet w ostatnim okresie, kiedy
to gospodarki te ustabilizowaty sie i miaty juz faktycznie
charakter gospodarek rynkowych, korelacja byta staba.
W okresie 2000-2001 r. w Czechach nastepuje wzrost,
na Wegrzech gospodarka rozwija sie w do$¢ szybkim
tempie, a Polska — jak Paristwo doskonale wiecie — prze-
zywa dos¢ gwattowny spadek tempa wzrostu. Chociaz
wykres ten wskazuje, ze w przesztosci wzrost PKB
ksztattowaty gtdwnie czynniki o charakterze wewnetrz-

WPLYW SWIATOWE] RECESJI
NA POLSKA GOSPODARKE

Andrew Burns

Wykres 1. Wzrost PKB
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nym, nie oznacza to wcale, ze czynniki zewnetrzne nie
wywarty nan zadnego wptywu. Jasne jest, ze procesy in-
tegraciji i transformacji warunkujg to, w jakim stopniu ryn-
ki zewnetrzne wywiera¢ beda swoj wptyw. To wtasnie zja-
wisko postanowitem zbada¢ w ramach przygotowar do
dzisiejszego seminarium.

Czy postepujaca integracja gospodarki polskiej,
ale réwniez innych gospodarek w okresie transforma-
cji, z gospodarka globalna naraza je w wiekszym stop-
niu na wptyw szokéw wewnetrznych? Jak w kontek-
$cie bardzo zmiennej sytuacji oszacowa¢ mozna ska-
le tego wptywu?

W swoim wystgpieniu chciatbym na poczatek
oméwi¢ wymiary integracji. Nawigze do inwestyciji,
a nastepnie nakresle pare wstepnych wnioskéw pty-
nacych z modeli ekonometrycznych OECD oraz
omoéwie zmiany, jakie staratem sie do nich wprowa-
dzié, by w wiekszym stopniu uwzgledni¢ specyfike

15




transformacji i jej wptyw na wrazliwo$¢ polskiej go-
spodarki na szoki zewnetrzne.

Wykres 2. Udziat eksportu w produkcji
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znaczacego przyrostu handlu miedzynarodowego
(w tempie 50 procent w omawianym okresie), Polska,
Wegry i Czechy odnotowaty ogromny wzrost swej pene-
tracji rynkdw Swiatowych dzieki procesom globalizaciji.
Oczywiscie ma to ogromne znaczenie dla stopnia, w ja-
kim Swiatowa recesja i czynniki zewnetrzne moga
w przysztosci wptywac na gospodarke krajowa.

Wykres 4. Integracja gospodarcza. Eksport rosnie
szybciej niz rynki

Analitycznym punktem wyjécia jest zatozenie, ze
Polska, cho¢ jest duzym krajem, posiada jednak dosé
matg otwartg gospodarke. Eksport odpowiada za duzg
czes¢ PKB, a co wazniejsze udziat eksportu w PKB
podwoit sie od poczatku procesu transformacii. To samo
dotyczy Czech i Wegier (wykres 2). Wykres 3 ilustruje
dodatkowe zjawisko — ot6z kierunki eksportu sie zmieni-
ty. Wzgledny przyrost eksportu do Europy Zachodniej
byt tak duzy, ze jego udziat w tgcznym eksporcie wzrdst
znaczaco o okoto 20 punktéw bazowych [sic]. Jest to dla
naszej analizy istotny fakt.

Wykres 3. Udziat eksportu do OECD w catosci
eksportu
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Na wykresie 4, ktory opisuje sytuacje w Polsce, krop-
kowana krzywa odpowiada wielkosSci polskiego ekspor-
tu towaréw od 1995 do 2001 r. Krzywa ciggta przecina-
jaca krzywa punktowg obrazuje popyt na import polskich
towaréw do innych krajow. Trzeba zauwazy¢, iz mimo

Zjawisko to zobrazowane jest nieco inaczej na wy-
kresie 5, ktory przedstawia procentowy udziat eksportu
z Polski, Czech i Wegier w imporcie do Niemiec, pozo-
statych krajow Europy i wszystkich panstw cztonkow-
skich OECD. Tu znéw wida¢ podobng tendencje rosng-
cej penetracji rynkow, ktéra — zwtaszcza w przypadku
Niemiec — nie wykazuje oznak stabilizacji. Tak wiec pro-
ces integracji nadal postepuje. Jednak nalezy zwrdcic¢
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uwage na dane dla wszystkich krajow cztonkowskich
OECD, ktére wskazujg na pewien proces stabilizacji.
Moze to oznaczag, ze rynki przesuwajg sie z innych kra-
jow europejskich i krajow cztonkowskich OECD jak USA
czy Japonia w kierunku Niemiec. Niemniej ptynie z tego
wniosek o postepujgcej integracji i wpisywaniu sie
w globalne mechanizmy produkcji.

Wykres 5. Integracja gospodarcza
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Co6z to oznacza? Zawsze, gdy prébujemy oszaco-
wacé podatno$é na szoki zewnetrzne czy inne wptywy,
musimy wroci¢ do podstaw i zastosowa¢ standardowa
definicje PKB, zgodnie z ktérg PKB réwny jest konsump-
cji, wydatkom budzetowym, inwestycjom i eksportowi
pomniejszonemu o import. O ile konsumpcja i wydatki
budzetowe dla celéw niniejszej analizy majg gtéwnie
charakter egzogeniczny, o tyle inwestycje, eksport i im-

port to podstawowe mechanizmy przenoszenia trendéw
z zewnatrz do gospodarki krajowej. Na tym skupie sie
w nastepnej czesci wystgpienia.

Wrazliwos$¢ na szoki zewnetrzne

Model standardowy

Y=C+G+I+(X-M)
C=C(Y“, r, Conf,P /P)
G=G

I=1I(Prof*, r, P /P)
X = X(Market, P /P*)
M=M(EC, G L X P /P)

Mechanizm
bezposredniej
transmisji

W szczegolnosci cheiatbym zastanowic sie nad pyta-
niem, w jaki sposob wrazliwos$é eksportu — wrazliwosé
wzrostu polskiego eksportu na zjawiska globalne — uza-
lezniona jest od globalnego popytu. Mozna by stwier-
dzi¢, ze ze wzgledu na rosnacy udziat Polski w Swiato-
wym rynku, staje sie ona coraz mniej podatna na nega-
tywne skutki spowolnienia gospodarczego na Swiecie.
Mozna tez postawi¢ teze odwrotng: ze ze wzgledu na
coraz wieksze uzaleznienie od gospodarki Swiatowe;j,
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego na $wiecie
wywiera¢ bedzie wiekszy wptyw na polskg gospodarke.

Kolejny istotny czynnik to wrazliwos¢ importu, ktéra
oznacza, ze wraz z postepujacg integracja polskiej go-
spodarki z gospodarka Swiatowg, import coraz czesciej
jest nie tyle importem dobr konsumpcyjnych, co raczej
wwozem czesci i pétproduktdw montowanych w kraju
i ponownie eksportowanych jako produkty o wyzszej
wartosci dodanej. W konsekwenciji wszelki spadek popy-
tu zewnetrznego powodowaé bedzie znaczacy spadek
importu, co ogranicza¢ bedzie wptywy netto wszelkich
szokdw zewnetrznych na polskg gospodarke. Trzeba
o tym pamietac.

Wreszcie nalezy scharakteryzowac wrazliwos¢ inwe-
stycji. Odnoszac sie do standardowych modeli ekono-
micznych, choc¢by keynesowskich, inwestycje sg
w znacznej mierze funkcjg czynnikdw wewnetrznych:
dostepnych projektdw, kosztu finansowania (ktory
ksztattuje poziom stép procentowych), wzglednych cen
towaréw inwestycyjnych. Jednak w przypadku matej
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otwartej gospodarki analiza taka nie jest najlepsza. De-
cyzje inwestycyjne opierajg sie na perspektywach wzro-
stu w krajach docelowych eksportu i mozliwosciach
sprzedazy towardw na ich rynkach. Jezeli wiec gospo-
darka niemiecka przezywa szybki rozwdj, a Polska prze-
zywa spowolnienie, to nie ma to wptywu na decyzje in-
westycyjne eksporterdw. Jesli mozna pozyskaé kredyt
za granicg, wowczas obowigzujgce w kraju stopy pro-
centowe nie muszg by¢ istotnym czynnikiem. W szcze-
gdlnosci ze wzgledu na to, ze korporacje ponadnarodo-
we podejmujg decyzje o inwestycjach i produkcji w ska-
li globalnej, zjawiska zewnetrzne mogag miec istotny
wptyw na poziom wydatkéw inwestycyjnych w gospo-
darce krajowej.

Zeby wiec oszacowaé wptyw zewnetrznego spo-
wolnienia wzrostu gospodarczego na popyt, trzeba
najpierw okresli¢ jego wptyw na inwestycje, nastepnie
wptyw na eksport i wreszcie posredni wptyw na im-
port. Sprébuje teraz podjgc to zadanie, cho¢ nie obie-
cuje petnego sukcesu.

Zapewne znane sg prognozy ekonomiczne OECD.
Mysle, ze dobrze bedzie przedstawi¢ prognozy skutkéw
niedawno odnotowanych szokéw zewnetrznych w na-
stepstwie wydarzen z 11 wrzes$nia. W opublikowane;
przez nas prognozie przedstawiono dane zbiorcze
(wykrest 7 i 8), nie analizujgc sytuacji dla poszczegdl-
nych krajéw — Czech, Polski czy Wegier. Siegnatem jed-
nak do bazy danych i wyszukatem wyniki obliczen, by
pokaza¢, co méwi nasz standardowy model.

W tym konkretnie przypadku mamy do czynienia
z szokiem wywotujgcym spadek konsumpcji o 1 pro-
cent i spadek inwestycji o0 2 procent we wszystkich

Wykres 7. Standardowe szoki

krajach OECD. W pierwszym okresie ogdlne skutki dla
wszystkich krajow i regionéw sg takie same, jednak
wraz z uptywem czasu zarysowuje sie bardziej trwaty
spadek produkcji w Czechach, Polsce i na Wegrzech
niz w USA, w strefie euro czy we wszystkich krajach
OECD. Po czesci wynika to z faktu, ze sg to duzo

Wykres 8. Standardowe szoki
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mniejsze otwarte gospodarki. Ale czy model uwzgle-
dnia wszystkie czynniki, czy méwi prawde, czy poka-
zuje prawdziwy obraz tego, co stanie sie w tych go-
spodarkach? | kolejna kwestia: naktadajg sie tu na sie-
bie szoki zewnetrzne i wewnetrzne. Dla celéw mojej
analizy nie jest to specjalnie korzystne.

W naszej prognozie uwzgledniliSmy roéwniez szoki
o charakterze czysto zewnetrznym (wykresy 9 i 10) —
15-procentowy spadek popytu na eksport do krajow
OECD z krajéw poza OECD. Tu widzimy istotne konse-
kwencje dla wszystkich krajow OECD i jeszcze powaz-
niejsze skutki dla krajéw srodkowoeuropejskich w po-
rownaniu z wielkimi gospodarkami. Przypuszczam, ze
rowniez odzwierciedla to fakt, iz gospodarki te sg o wie-
le mniejsze — w USA eksport odpowiada 10-15 procen-
tom PKB, w Polsce — 40 procentom, na Wegrzech
i w Czechach — 60-70 procentom. Model zarysowuje
wiec pewne zrozumienie skali zjawiska, ale nie odpo-
wiada na pytanie, ktére podjatem sie rozwazyc.

Nalezy wiec wréci¢ do punktu wyjscia i zastanowi¢
sie po pierwsze dlaczego model reaguje w ten wtasnie
sposob, i po drugie jak mozna go udoskonali¢, by lepiej
odpowiadat sytuacji gospodarek przechodzacych trans-
formacje. Wracajgc do wczesniej wspomnianych faktéw
analitycznych, nalezy przede wszystkim zastanowic sie
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nad konsekwencjami rosngcego udziatu w rynku, rosna-
cej wrazliwosci handlu. Nastepnie nalezy uwzglednic¢
charakter importu towaréw poddawanych ponownemu

Wykres 9. Wrazliwo$¢ na szoki zewnetrzne

Wykres 10. Wrazliwosé na szoki zewnetrzne
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eksportowi. | wreszcie wspomnieé nalezy o wptywie na
inwestycje.

Wykres 9 przedstawia wyniki analizy regresji krocza-
cej. Jest to koncepcja stuzgca oszacowaniu relacji eko-
nometrycznych w oparciu o rézne okresy, by okreslic,
czy szacowane wskazniki sg stabilne. Wskazniki przed-
stawione po lewej stronie wykresu szacowane sg dla
okresu 1990-1995 r., kolejny zbiér wskaznikéw na pra-
wo okresla okres 1991-1996 r. Za kazdym razem bie-
rzemy pod uwage okres piecioletni, dochodzac w ten
sposob do prawej czesci diagramu z okresem
1997-2001 r. Zgodnie z oczekiwaniami wynika stad ja-
sno, ze wrazliwos¢ eksportu na zmiany w popycie ze-
wnetrznym rosnie, ale — co ciekawe — réwniez sie stabi-
lizuje. PrzeprowadziliSmy podobne analizy dla importu
(wykres 10) i uzyskaliSmy podobne wyniki.

Jesli chodzi o inwestycje, tu powstaje pewien pro-
blem, ktérego szczerze méwigc nie udato nam sie roz-

wigzaé w czasie, jaki mieliSmy na przygotowanie sie do
dzisiejszego seminarium. Rozumiem, ze kolejny méwca
wypowie sie na temat pokrewnych zagadnien, wiec
mam nadzieje, ze nam pomoze. Co jednak wazne, sie-
gnelismy do danych, by okresli¢ znaczenie zagranicz-
nych zrodet finansowania inwestycji (tabela 1). Udziat
bezposrednich inwestycji zagranicznych wynosi 23 pro-
cent w Polsce, 32 procent w Czechach i 17 procent na
Wegrzech. Dodatkowo komplikuje to fakt, ze ujeto tu
przychody z prywatyzacji, ktdre tak naprawde sprowa-
dzajg sie do przeje¢ spoétek i nie stanowig inwestycji
w rozumieniu rachunkéw krajowych. Niemniej dane dla
Wegier, gdzie w ostatnim okresie wigkszos$¢ inwestycji
miata charakter projekiéw greenfield czy brownfield,
dos$¢ wyraznie okreslajg znaczenie inwestycji finanso-
wanych ze zrodet zagranicznych jako czesci tgcznych
inwestycji. Nawet i tu dane sg niedoszacowane, gdyz
wielkoSci dla Wegier nie obejmuja niepodzielonego zy-
sku — stad faktyczne dane sa jeszcze wyzsze. W kaz-
dym razie okazuje sie, ze na 20 procent inwestycji bez-
posredni wptyw moga mie¢ czynniki zewnetrzne.
Obiecatem, ze przedstawie pewng odpowiedz, choc¢-
by tylko wstepna. Oto i ona. W oparciu o tak dostosowa-

Tabela 1. Zewnetrzne czynniki wptywajgce na naktady inwestycyjne

Udziat bezposrednich inwestycji zagranicznych w tgcznych inwestycjach
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Polska 12,57 10,55 15,46 15,08 14,51 15,97 18,39 23,82
Wegry 31,55 12,88 53,74 23,68 21,47 18,29 17,37 17,52
Czechy 7,36 15,37 7,75 8,01 22,55 41,50 32,01
Udziat przychodow z prywatyzacji w bezposrednich inwestycjach zagranicznych

Polska 25,25 38,67 30,09 32,06 41,63 32,66 47,07 64,15
Wegry 75,40 88,95 79,27 50,54 89,98 17,34 4,41 3,34
Czechy 0,00 14,88 5,64 8,35 4,08 1,51 1,34 1,42
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Wykres 11. Wstepne wyniki empiryczne
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Wykres 12. Wstepne wyniki empiryczne
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ng formute obliczen sprébowaliSmy uwzgledni¢ tenden-
cje w eksporcie i imporcie, podobnie staraliSmy sie le-
piej uchwyci¢ charakter importu towaréw ponownie eks-
portowanych z Polski. Przeprowadzilismy symulacje za-

ktadajgca 5-procentowy spadek Swiatowego popytu na
towary produkowane przez polski sektor eksportowy.
W poczgtkowym okresie ma to znaczacy wptyw, zarow-
no na eksport, jak i na import (wykresy 11 i 12). Wraz
z uptywem czasu wptyw na import nasila sie, a to gtéw-
nie ze wzgledu na reakcje endogeniczne: wraz ze spad-
kiem aktywno$ci gospodarczej maleje krajowa kon-
sumpcja, w efekcie import réwniez spada, co po czesci
rownowazy skale wptywdw. Jednak tacznie w przypadku
zatozonego dla 2001 r. spadku na rynkach eksporto-
wych o 5 procent, PKB spada o 0,7 procent. Ekstrapo-
lujgc to na 8-procentowy spadek odnotowany w popycie
na polskie towary w 2001 r., okazuje sie, ze 1 procent
spadku tempa wzrostu polskiego PKB w 2001 r. wynika
ze spowolnienia w gospodarce swiatowe;.

Autor jest szefem biura w Departamencie Ekonomicznym OECD
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