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WPROWADZENIE

W ubiegtym roku odnotowalismy wyrazne spowolnienie wzrostu gospodarczego w Polsce — z poziomu ok. 4% w la-
tach 1999-2000 do 1,1% w 2001 roku. Zsynchronizowana recesja dotkneta takze trzy najwieksze centra gospodarcze
Swiata — USA, Japonie i Unie Europejskg. W jakim stopniu proces spowolnienia gospodarczego w Polsce wynikat z sy-
tuacji zewnetrznej, a w jakim stanowit wynik autonomicznych proceséw wewnetrznych? Odpowiedzi na to pytanie
poszukiwali panelisci 58 seminarium: Andrew Burns, dyrektor biura w Departamencie Ekonomicznym OECD; Dariusz
Filar, gtéwny ekonomista Banku Pekao SA i tukasz Rawdanowicz, ekonomista CASE. Zorganizowane wspdlnie przez
Fundacje CASE i BRE Bank SA, w ramach statego cyklu spotkan panelowych, seminarium odbyto sie w Warszawie w
lutym 2002 roku.

tukasz Rawdanowicz przedstawit gtdwne koncepcje teoretyczne dotyczace cykli koniunkturalnych. Nastepnie
omowit problem adekwatnosci koncepcji cyklu koniunkturalnego dla gospodarek przechodzacych transformacje syste-
mowa. Z perspektywy teorii cyklu koniunkturalnego odniost sie réwniez do spowolnienia wzrostu gospodarczego, ktdre
obecnie ma miejsce w Polsce. Ostatnig cze$¢ prezentacji poswiecit integracji gospodarczej z Unig Europejska i zalez-
nosci koniunktury w Polsce od wydarzen gospodarczych w krajach pietnastki. Zdaniem .. Rawdanowicza zagadnienie
to jest kluczowe w Swietle przysztego wstagpienia Polski do Unii Gospodarczej i Walutowej. Synchronizacja cykli ko-
niunkturalnych i stopien integracji stanowig bowiem podstawe teorii optymalnego obszaru walutowego i sg waznymi
argumentami, ktére powinny determinowac decyzje za przytagczeniem sig do unii walutowe;.

Zeby oszacowaé wptyw zewnetrznego spowolnienia wzrostu gospodarczego na popyt w badanym kraju, trzeba
najpierw okresli¢ jego wptyw na inwestycje, nastepnie wptyw na eksport i wreszcie posredni wptyw na import.
Dokonalismy takich obliczen, stwierdzit Andrew Burns, probujac uwzgledni¢ tendencje w polskim eksporcie i impor-
cie, podobnie staraliSmy sie lepiej uchwycié charakter importu towaréw ponownie eksportowanych z Polski. Prze-
prowadziliSmy symulacje zaktadajgcg 5-procentowy spadek $wiatowego popytu na towary produkowane przez pol-
ski sektor eksportowy. W poczatkowym okresie ma to znaczacy wptyw, zaréwno na eksport, jak i na import. Wraz
z uptywem czasu wptyw na import nasila sie, a to gtéwnie ze wzgledu na reakcje endogeniczne: wraz ze spadkiem
aktywnosci gospodarczej maleje krajowa konsumpcja, w efekcie import rdwniez spada, co po czesci rownowazy
skale wptywow. Jednak tgcznie w przypadku zatozonego dla 2001 r. spadku na rynkach eksportowych o 5 procent,
PKB spada o 0,7 procent. Ekstrapolujgc to na 8-procentowy spadek odnotowany w popycie na polskie towary
w 2001 r. okazuje sie, ze 1 procent spadku tempa wzrostu polskiego PKB w 2001 r. wynika ze spowolnienia w go-
spodarce Swiatowe;.

Omawiajgc wptyw Swiatowej recesji na sytuacje sektyora bankowego w Polsce Dariusz Filar stwierdzit, ze w czesci
dotyczgcej klienta indywidualnego recesja Swiatowa nie wywarta na polski sektor bankowy bardziej znaczgcego wpty-
wu. Decydujaca role odgrywaty natomiast czynniki krajowe, chociaz nie wydaje sie trafne ograniczanie ich jedynie do
zaostrzenia polityki monetarnej. Réwnolegle i w réwnorzedny sposéb oddziatywata tutaj dynamika bezrobocia, ktéra
z kolei takze zalezna byta gtéwnie od lokalnych proceséw gospodarczych (prywatyzacja, restrukturyzacja, wzrost wy-




dajnosci). Znacznie wyrazniej wptyw Swiatowej recesji ujawnit sie¢ w czesci korporacyjnej polskiego sektora bankowe-
go. Spowodowany przez recesje wzrost atrakcyjnosci kredytu zagranicznego dla polskich przedsiebiorstw sprawit, ze
pewnemu spowolnieniu ulegto tempo wzrostu korporacyjnej akcji kredytowej w krajowym sektorze bankowym. Réwno-
czesnie wywotane przez recesje za granica zahamowanie dziatalnosci inwestycyjnej w kraju zaowocowato podniesie-
niem dynamiki depozytéw przedsiebiorstw. Ostatecznie mozna stwierdzi¢, ze na negatywne impulsy ptyngce ze $wia-
ta znacznie silniej reagowato polskie przedsiebiorstwo niz polski konsument (silniejsza reakcja przedsiebiorstw niz kon-
sumentéw na zjawiska recesyjne miata zresztg miejsce na catym Swiecie). Tym samym na zjawiska recesyjne w $wie-
cie bardziej wrazliwa okazata sie ta czes¢ sektora bankowego, ktdra obstuguje klienta korporacyjnego niz ta, ktéra
zwrécona jest ku klientowi indywidualnemu.

Prezentowane w Zeszycie teksty sa rozszerzonymi wersjami wystgpiern wygtoszonych na lutowym seminarium.
Zostaty przygotowane specjalnie na potrzeby seminariyum i niniejszej publikacji, za co ich Autorom organizatorzy
sktadajg serdeczne podzigkowanie.




