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Plan prezentacji

1. Strategia Lizbonska — plany a wykonanie

2. Integracja rynkow kapitatowych w Europie

3. Kryzys wyzwaniem dla rynkoéw kapitatowych




Strategia Lizbonska — plany

Gtéwne cele Strategii Lizbonskiej w zakresie rynkow kapitatowych:

Stworzenie jednolitego hurtowego rynku przeptywow kapitatowych;
Stworzenie otwartego i bezpiecznego rynku detalicznego;

Wprowadzenie nowoczesnych zasad ostroznosciowych i systemu
nadzoru nad rynkami finansowymi;

Stworzenie lepszych warunkow do sprawnego funkcjonowania
jednolitego rynku finansowego (gtéwnie poprzez zmiany przepisow
podatkowych).
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Strategia Lizbonska — wykonanie

Gtéwne Dyrektywy zatwierdzone przez Komisje Europejska
w zakresie rynkéw kapitatowych:

Dyrektywa w sprawie rynkow instrumentow finansowych (MiFID)
Dyrektywa w sprawie prospektu emisyjnego

Dyrektywa o przejrzystosci

Rozporzagdzenie KE o stosowaniu MSR / MSSF
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Strategia Lizbonska — cele na najblizsze lata

Gtéwne cele i wyzwania stojace przed rynkiem kapitatowym w UE:

= Usprawnienie i zaciesnienie wspotpracy pomiedzy podmiotami
nadzorujgcymi rynki narodowe;

» Usprawnienie integracji infrastruktury depozytowo-rozliczeniowej w
obliczu integracji poszczegolnych gietd;

= zwiekszy¢ zakres finansowania dla matych i srednich przedsiebiorstw
poprzez rynek kapitatowy Dyrektywa o przejrzystosci;

» Rozwodj zasad dobrych praktyk (corporate governance).
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Integracja rynkéw kapitatowych w Europie

Fuzja NYSE i Euronext
Fuzja NASDAQ i OMX

Udziat w prywatyzacji mediolanskiej Borsa Italiana przez London Stock
Exchange

GPW w Warszawie — proces prywatyzacyjny

Czy rynek kapitalowy w UE sprosta nowym wyzwaniom? 28 maja 2009
PricewaterhouseCoopers Strona 6



Kryzys na rynkach kapitatowych —

co nas czeka w przysztosci?

Koniecznos¢ uporzadkowania
sektora finansowego

Czy czeka nas powrét do
ekonomii popytu?

Czy nastapia zmiany w funkcjonowaniu
rynkéw finansowych?

unifikacja globalizacja liberalizacja
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Przebieg kryzysu na rynkach kapitatowych

Rynek kapitatowy jest Zatamanie na rynkach kapitatowych
wskaznikiem zmian koniunktury
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Dlaczego WIG spadt bardziej:
=  Gwalttowny wzrost indeksu WIG20 w czasie hossy w latach 2003-2007
WIG20 spadt procentowo duzo = Odwrot inwestoréw od rynkéw rozwijajacych sie po roku 2007

bardziej od giéwnych indeksow : . :
ietd swiatowvch =  Obawy inwestoréw przed niekorzystnym wptywem kryzysu
9 y finansowego na gospodarke realng

= Zawieranie przez spotki gietdowe asymetrycznych transakcji na
instrumentach finansowych (opcje walutowe)
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Przebieg kryzysu na rynkach kapitatowych

Skutki zatamania rynku kapitatowego w Polsce

Spadek kapitalizacji i wartosci obrotow

Liczba i warto$é IPO w Europie w latach 2003-2008 Liczba i wartos¢ IPO w Polsce w latach 2003-2008
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Przebieg kryzysu na rynkach kapitatowych
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