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Komisja
p Nadzoru Cel raportu
Finansowego

» Okreslenie wptywu kryzysu na amerykanskim rynku kredytow
hipotecznych na polski rynek ubezpieczen

» Identyfikacja potencjalnych obszaréw oddziatywania kryzysu na
przyszia sytuacj¢ finansowa zaktadéw ubezpieczen



Komisja
Nadzoru Kryzys na rynku kredytow hipotecznych
Finansowego w Stanach Zjednoczonych

» Podstawowa przyczyna kryzysu bylo nadmierne zlagodzenie kryteriow
udzielania kredytow hipotecznych wynikajace z bardzo korzystnego otoczenia
makroekonomicznego (niskie stopy procentowe 1 rosnace ceny nieruchomosci)
oraz brak nadzoru nad posrednikami udzielajacymi takich kredytow

» Efekt przenoszenia si¢ kryzysu wystapit w zwiazku z istnieniem roznego
rodzaju papieréw strukturyzowanych, na ktére popyt zostal wzmocniony
z powodu historycznie niskich stop procentowych. Dodatkowym problemem byt
konflikt interesow wystepujacy w firmach wystawiajacych ratingi tym papierom

» W sytuacji braku istnienia aktywnego rynku wyceniajacego tego typu
instrumenty wycena ryzyka tych instrumentow nie byta wiarygodna



Komisja
Nadzoru Kryzys na rynku kredytow hipotecznych
Finansowego w Stanach Zjednoczonych

> Potencjalny negatywny scenariusz rozwoju moze obeymowac:

. spadek wydatkow gospodarstw domowych (popyt wewnetrzny)
1 w konsekwencji zmniejszenie tempa rozwoju  gospodarki
amerykanskiej oraz wzrostu bezrobocia

. dalszy negatywny wptyw na kondycj¢ instytucji finansowych o zasiggu
globalnym, sam rynek finansowy 1 w konsekwencji wzrost
niepewnosci oraz zaufania do catosci tego rynku

. ostabienie aktywnosci gospodarek europejskich 1 azjatyckich



Komisja
Nadzoru Wplyw kryzysu na gospodarke polska

Finansowego

» Negatywne konsekwencje kryzysu na amerykanskim rynku kredytéw hipotecznych
oraz potencjalne negatywne scenariusze rozwoju:

» silne spadki notowan na Gietdzie Papierow Wartosciowych

 umarzanie jednostek uczestnictwa w TFI oraz wyptaty Srodkow przez
posiadaczy umow ubezpieczenia na zycie, zwiazanych
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

* nasilenie proceséw inflacyjnych 1 w konsekwencji zaostrzenie polityki
pieni¢znej prowadzace do wzrostu ceny kapitatu



Komisja
Nadzoru Wplyw kryzysu na gospodarke polska

Finansowego

» Pozytywne aspekty gospodarki polskie;:

= Silne fundamenty makroekonomiczne

= [stnienie elementow mitygujacych ryzyko - ograniczenia ustawowe
dotyczace przedmiotu inwestycji zaktadow ubezpieczen

= Wplyw kryzysu na rynku kredytéw hipotecznych w Stanach Zjednoczonych
na polskie zaktady ubezpieczen bgdzie niewielki, w szczegolnosci:

o bezposredni wptyw kryzysu na =zaklady ubezpieczeh poprzez
inwestycje w papiery wartosciowe wrazliwe na kryzys nie wystgpuje ze
wzgledu na brak zaangazowania zaktadow w tego typu instrumenty

o posredni wptyw kryzysu (poprzez spowolnienie tempa rozwoju
gospodarczego oraz ewentualne problemy innych podmiotéw
znajdujacych sie¢ w tych samych grupach kapitalowych) jest trudny do
oszacowania



Komisja Potencjalny wplyw kryzysu ryzykownych
Nadzoru kredytow hipotecznych na sektor ubezpieczen —
Finansowego raport CEIOPS

» Pierwsze zrodlo zarazenia kryzysem zakladow ubezpieczen to inwestycje w instrumenty wrazliwe na
ryzyko zwiazane z kryzysem kredytow hipotecznych

» Kolejne zrodlo zarazenia to inwestycje zakladow ubezpieczen w fundusze hedgingowe (hedge funds)
lub akcje podmiotow dotknigtych kryzysem

» Oddzielna kwesti¢ stanowi ryzyko wzajemnego zarazenia si¢ pomig¢dzy sektorami bankowym
1 ubezpieczeniowym. Ryzyko zarazenia moze mie¢ swoje zrodlo w trzech przyczynach:

. ryzyko zarazenia poprzez wzajemne powiazania instytucji bankowych i1 ubezpieczeniowych (ryzyko
utraty reputacji banku, ryzyko zwiazane z zaangazowaniem banku w instrumenty strukturyzowane
czy obnizenie ratingu banku maja wptyw réwniez na powiazany z bankiem zaktad ubezpieczen)

. ryzyko zarazenia poprzez zaktady ubezpieczen typu monoliner. Obnizenie ratingu takiego zaktadu
ma wplyw na ryzyko niewywiazania si¢ ze zobowiazania przez kontrahenta ubezpieczonych
podmiotow, ktorymi moga by¢ banki

. inwestycje zaktadow ubezpieczen w aktywa bankowe, tj. w instrumenty strukturyzowane

» Waznym czynnikiem, ktory ostatecznie okresli sit¢ oddziatywania kryzysu kredytow hipotecznych na
ubezpieczenia jest sita gospodarki. Jezeli kryzys bedzie si¢ pogiebiat, hamujac wzrost gospodarczy
czy nawet doprowadzajac do recesji, wtedy kondycja zaktadow ubezpieczen moze by¢ zagrozona
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Komisja Wplyw Kkryzysu kredytow hipotecznych na
Nadzoru sektor ubezpieczen poszczegolnych krajow —
Finansowego Raport TIAIS

»  Wplyw kryzysu kredytow hipotecznych na poszczegodlne zaktady ubezpieczen badz cate
rynki ubezpieczeniowe jest znikomy

»  Zaklady ubezpieczen nie odnotowaly znaczacych strat z tego tytutu i z reguly nie
spodziewaja si¢ takich strat w przysztosci

»  Oszacowane ryzyko, definiowane jako zaangazowanie zaktadow w instrumenty wrazliwe
na ryzyko zwiazane z kryzysem kredytow hipotecznych, jest niewielkie

»  Obawy organdéw nadzoru budza natomiast potencjalne posrednie skutki kryzysu oraz
problemy z ich zdefiniowaniem 1 oszacowaniem ich wptywu na sektor ubezpieczeniowy



Komisja

Wplyw kryzysu (efekty I, I1 i III rzedu) na
amerykanskim rynku kredytow hipotecznych
na prowadzong dzialalnos¢ ubezpieczeniowg

Nadzoru
Finansowego

» Efekt I rzedu: wplyw kryzysu na amerykanskim rynku kredytow hipotecznych na
prowadzona dziatalno$¢ ubezpieczeniowa, w tym na wynik finansowy
1 wyplacalnos¢ zaktadu ubezpieczen

» Efekt 11 rzedu: wplyw kryzysu na amerykanskim rynku kredytéw hipotecznych na
sytuacj¢ finansowa zakladu ubezpieczenh poprzez zmiang warunkOw otoczenia
makroekonomicznego

» Efekt III rzedu: wpltyw kryzysu na amerykanskim rynku kredytéw hipotecznych na
polski zaktad ubezpieczen wchodzacy w sktad grupy kapitatowe;j



Komisja

Efekt I rz¢du: wplyw kryzysu na prowadzong
dzialalnos¢ ubezpieczeniowa, w tym na wynik
finansowy i wyplacalnos¢ zakladu ubezpieczen

Nadzoru

Finansowego

29 7z 66 zaktadow ubezpieczen stwierdzito, ze kryzys na rynku kredytéw hipotecznych mial wptyw

na prowadzona przez nie dziatalno$¢ (udziat tych podmiotow w rynku na 30 wrze$nia 2007r.
stanowit 35,01%)

Zarzadzenie zakladem ubezpieczen

» W przypadku 4 zaktadow ubezpieczen zmieniono procedury w zakresie podejmowania
decyzji inwestycyjnych m.in. poprzez:

» wprowadzenie nowych limitow inwestycyjnych

» okreslenie nowych limitow dla oséb podejmujacych decyzje oraz dokonujacych
transakcji

* wprowadzenie zakazu inwestowania w instrumenty posrednio lub bezposrednio
obcigzone ryzykiem zwigzanym z amerykanskim rynkiem nieruchomosci
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Komisja

Efekt I rz¢du: wplyw kryzysu na prowadzong
dzialalnos¢ ubezpieczeniowa, w tym na wynik
finansowy i wyplacalnos¢ zakladu ubezpieczen

Nadzoru
Finansowego

» 5 zakladow ubezpieczen zmienito strukture portfela inwestycyjnego zmniejszajac udziat
akcji w portfelu lokat zakladu ubezpieczen oraz zmniejszajac zaangazowanie kapitatowe
w spotkach deweloperskich

» 1 zaklad ubezpieczen wskazatl, iz kryzys na rynku kredytow hipotecznych w USA miat
wplyw na procedury zarzadzania ryzykiem. Zaklad ten planuje wprowadzenie nowych
procedur dotyczacych wdrozenia nowych produktow, analizy szkodowosci oraz
monitorowania rynku nieruchomosci. Jednocze$nie planowane jest wprowadzenie
reasekuracji katastroficznej ryzyk finansowych

» 3 zaktady ubezpieczen planuja przeprowadzenie kontroli wewngtrznej/audytu wewngtrznego
w obszarze wrazliwym na ryzyko kredytowe, zwiazanym z kredytami hipotecznymi
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Komisja

Efekt I rz¢du: wplyw kryzysu na prowadzong
dzialalnos¢ ubezpieczeniowa, w tym na wynik
finansowy i wyplacalnos¢ zakladu ubezpieczen

Nadzoru
Finansowego

Portfel lokat zakladu ubezpieczen

Gléwnym obszarem wplywu kryzysu na dzialalnos¢ zaktadoéw ubezpieczen byta zmiana wartosci
aktywow (zaden zaktad ubezpieczen w swoim portfelu lokacyjnym na dzien 30 wrze$nia 2007r. nie
posiadal instrumentow strukturyzowanych opartych na kredytach hipotecznych (MBS, CDO))

» 25 zakladéw ubezpieczen zanotowato spadek wartos¢ akcji notowanych na gietdzie
trzymanych w swoich portfelach

» 11 =zakladéw ubezpieczen zanotowalo spadek wartosci papierow wartosciowych
emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub organizacje
migdzynarodowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska

» 2 zaktady ubezpieczen zanotowaly spadek wartosci jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych
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Komisja Efekt I rzedu: wplyw Kkryzysu na prowadzong
Nﬂdznru dzialalno$¢ ubezpieczeniowa, w tym na wynik
Finansowego | finansowy i wyplacalno$¢ zakladu ubezpieczen

Portfel lokat zakladu ubezpieczen

» 2 zaklady ubezpieczen zanotowaly spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych KBC
nieruchomosci

» 1 zaktad ubezpieczen zanotowal spadek wartosci aktywow denominowanych w USD

» 10 zaktadow ubezpieczen zanotowato spadek wartosci rezerwy ubezpieczen na zycie, jezeli
ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy w przypadku ubezpieczeniowych funduszy
kapitalowych lokujacych w aktywa finansowe potencjalnie wrazliwe na ryzyko kredytowe

zwigzane z kredytami hipotecznymi
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Komisja

Efekt I rz¢du: wplyw kryzysu na prowadzong
dzialalnos¢ ubezpieczeniowa, w tym na wynik
finansowy i wyplacalnos¢ zakladu ubezpieczen

Nadzoru
Finansowego

Wynik finansowy zakladow ubezpieczen

Na wynik finansowy zakladow ubezpieczen, w zwiazku z kryzysem na rynku kredytow
hipotecznych w USA, miat wptyw:

» Spadek rentownosci lokat (21 zaktadéw ubezpieczen)

» Spadek wielkosci sktadki przypisanej brutto (4 zaktady ubezpieczen)

» Wzrost wysokosci odszkodowan i Swiadczen wyptaconych brutto (1 zaktad ubezpieczen)
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Komisja

Efekt I rz¢du: wplyw kryzysu na prowadzong
dzialalnos¢ ubezpieczeniowa, w tym na wynik
finansowy i wyplacalnos¢ zakladu ubezpieczen

Nadzoru

Finansowego

Wyplacalnos$¢ zakladow ubezpieczen

6 zakladow ubezpieczen, ktorych udzial w rynku ubezpieczeniowym na 30 wrzesnia 2007r.

stanowit 6,97%, wskazalo, iz kryzys na rynku kredytéw hipotecznych w USA miat wptyw na ich
wyptacalnos¢
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Komisja Efekt Il rz¢du: wplyw kryzysu na amerykanskim
Nadzoru rynku kredytow hipotecznych na sytuacje
Finansowego finansowq zakladu ubezpieczen poprzez zmiang¢
warunkow otoczenia makroekonomicznego

Kanatami transmisji zaburzen na rynkach finansowych na krajowe zaktady ubezpieczen sa spadek

cen akcji na GPW w Warszawie oraz zmiany wyceny portfela papieréw dluznych o staltym
dochodzie!

» Przy zalozeniu spadku wartosci indeksu WIG o 25% — zmniejszenie wartosci portfela
zaktadow ubezpieczen wyniesie 1,8 mld zt

» Przy zalozeniu maksymalnego spadku warto$ci portfela papierow dtuznych o 100 punktow

bazowych — zmniejszenie wartosci portfela zakladéw ubezpieczen wyniesie okoto
500-600 min zi

» Maksymalne straty zakladow ubezpieczen z tytulu spadku wartosci obligacji oraz akcji nie
powinny przekroczy¢ 2,5 mld zi, co stanowi okolo 2% wartosci portfela zakladow
ubezpieczen oraz okoto 8% wielkosci kapitatow wiasnych

'wedtug danych na 30 czerwca 2007r. 16



Komisja Efekt III rz¢edu: wplyw kryzysu na amerykanskim

Nadzoru rynku kredytow hipotecznych na polski zaklad

Finansowego ubezpieczen wchodzacy w sklad grupy
kapitalowej

» 9 zakladéw ubezpieczen potwierdzito wplyw kryzysu na rynku kredytow hipotecznych
w USA na inny podmiot nalezacy do tej samej co zaklad ubezpieczen grupy kapitatowe;j
(udziat w rynku ubezpieczeniowym na 30 wrzesnia 2007r. wynosit 13,10%)

» 8 zakladow ubezpieczen przekazato informacje o wystegpowaniu w danej grupie kapitatowe;j
podmiotu specjalizujacego sie w gateziach biznesu wrazliwych na zatlamanie si¢ rynku
kredytow hipotecznych w USA (udzial w rynku ubezpieczeniowym na dzien 30 wrzesnia
2007r. stanowit 6,16%)

» 14 zakladow ubezpieczen zadeklarowalo istnienie w ramach danej grupy kapitalowej planu
awaryjnego badz odpowiednich procedur zarzadzania ryzykiem, ktore zobowiazuja dany
zaktad ubezpieczen do odpowiedniego zachowania w przypadku kryzysu na rynku kredytow
zwigzanych z kredytami hipotecznymi (udziat w rynku ubezpieczeniowym na 30 wrzesnia
2007r. wynosit 44,40%)
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Komisja Efekt III rz¢edu: wplyw kryzysu na amerykanskim

Nadzoru rynku kredytow hipotecznych na polski zaklad

Finansowego ubezpieczen wchodzacy w sklad grupy
kapitalowej

» Zmnigjszanie si¢ wynikow finansowych grupy kapitatlowej, jako catosci, w wyniku strat
poniesionych przez banki na dziatalnosci kredytowej (brak sptaty cz¢$ci udzielonych
kredytéw hipotecznych) i1 inwestycyjnej (straty na inwestycjach w instrumenty wrazliwe na
ryzyko zwiazane z kryzysem kredytow hipotecznych)

» Przenoszenie si¢ problemow finansowych z banku do zakladu ubezpieczen w wyniku ich
wzajemnego powiazania (ryzyko utraty reputacji  banku, ryzyko zwiazane
z zaangazowaniem banku w instrumenty strukturyzowane, obnizenie ratingu banku,
przeptywy finansowe majace na celu poprawe ptynnosci zagrozonych w grupie podmiotow)
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Komisja Efekt III rz¢edu: wplyw kryzysu na amerykanskim

Nadzoru rynku kredytow hipotecznych na polski zaklad

Finansowego ubezpieczen wchodzacy w sklad grupy
kapitalowej

Polskie zaklady ubezpieczen w miedzynarodowych grupach kapitalowych

Grupa kapitalowa Zaklad ubezpieczen Bank
PAPTUnZiR Amplico-Life S.A.
Grupa AIG AIG Polska TU S.A. AIG Bank Polska S.A.
Grupa BNP Paribas TUnZ Cardif Polska S.A. Cetelem Bank S.A.
Grupa Getin TU Europa S.A. Getin Bank S.A.
Holding TUnZ Europa S.A. Noble Bank S.A.
TUnZ ING Nationale- o
Grupa ING Nederlanden Polska S.A. ING Bank Slaski 5.A.
TUiIR Warta S.A.
Grupa KBC TUnZ Warta S.A. Kredyt Bank S.A.
Grupa Nordea Nordea Polska TUnZ S.A. Nordea Bank Polska S.A.
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Komisja Obszary oddzialywania Kryzysu na

Nadzoru amerykanskim rynku kredytow hipotecznych

Finansowego na przyszlg sytuacje¢ finansowa zakladow
ubezpieczen

Aktywa zakladow ubezpieczen

Wartosc¢ lokat na

Kategorie aktywow
01.01.2007 30.09.2007

Listy zastawne 65 949,70 92 712,54

Pozyczki hipoteczne 211 944,88 181 675,98

Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

dokonujacych lokat wytacznie w nieruchomosci 179 313,62 190 282,57

Nieruchomosci 985 418,95 972 685,80
Akcje 1 udzialy w spétkach deweloperskich 431 003,80 546 703,96
Akcje w bankach i instytucjach hipotecznych 2935298,85 | 3595 799,20

Inne aktywa wrazliwe na ryzyko kredytowe, zwiazane

z kredytami hipotecznymi 151455,58 223 018,88
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Komisja Obszary oddzialywania Kryzysu na

Nadzoru amerykanskim rynku kredytow hipotecznych

Finansowego na przyszlg sytuacje¢ finansowa zakladow
ubezpieczen

Portfel ubezpieczen

40 zakladow ubezpieczen, ktorych udziat w rynku ubezpieczeniowym na 30 wrzesnia
2007r. stanowit 81,46%, oferuje produkty ubezpieczeniowe zmniejszajace ryzyko
hipoteczne - udziat tych ubezpieczen stanowi 1,80% sktadki przypisanej brutto ogdtem

- . Liczba zakladow

Czynniki ryzyka hipotecznego ubezpieczen
Kredytobiorca nie sptaca kredytu, narusza umowg kredytowa. Wartos¢
zabezpieczonego majatku jest niewystarczajaca dla sptacenia pozostatego 9
zadluzenia
Nieuczciwos¢ lub dzialanie przestgpcze personelu kredytodawcy hipotecznego/ 3
jednostki obstugujacej powodujace utrate wartosci przez instrument hipoteczny
Nie wywiazywanie si¢ kierownictwa hipotecznej instytucji kredytowej lub 3
obstlugujacej z obowiazkow powierniczych
Wartos¢ nieruchomosci zabezpieczajacej kredyt hipotecznych zostaje 19
obnizona na skutek pozaru, innych uszkodzen fizycznych lub podobnych klesk
Utrata warto$ci nieruchomosci przejetej przez kredytodawce na skutek egzekucji 4
hipotecznej z powodu pozaru lub innego rodzaju uszkodzenia fizycznego
Dhuznik hipoteczny nie jest w stanie dokonywa¢ planowych platnosci 1
miesi¢cznych z powodu Smierci lub kalectwa
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Komisja
Nadzoru Scenariusze oddzialywania kryzysu na polskie
Finansowego zaklady ubezpieczen

Scenariusz optymistyczny

» Stabilizacja i stopniowa poprawa sytuacji na rynkach finansowych, co spowoduje, ze skutki kryzysu na
rynku kredytow hipotecznych w USA nie bgda mialy istotnego wplywu na dziatalno$¢ polskich
zaktadow ubezpieczen

Scenariusz pesymistyczny

» Globalny kryzys na rynku finansowym prowadzacy do upadtosci instytucji finansowych, co spowoduje,
ze sytuacja finansowa polskich zakltadow ubezpieczen znacznie si¢ pogorszy 1 w konsekwencji
doprowadzi do likwidacji cze$ci zaktadow ubezpieczen

Scenariusz neutralny

» Kryzys na rynku kredytéw hipotecznych utrzyma si¢ jedynie w USA i w mniejszym stopniu bgdzie miat
wplyw na gospodarki krajow silnie zwiazanych ekonomicznie z USA lub, w ktérych sytuacja w zakresie
kredytéw hipotecznych wykazuje istotne cechy podobienstwa do sytuacji, jaka miata miejsce w USA
(w konsekwencji kryzys na rynku kredytéw hipotecznych w USA bgdzie mial nieznaczny wptyw na
sytuacje polskich zaktadow ubezpieczen)
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Komisja
Nadzoru Scenariusze oddzialywania kryzysu na polskie
Finansowego zaklady ubezpieczen

Zaktady ubezpieczen najczescie] wskazywaty, ze:
» Scenariusz optymistyczny zrealizuje si¢ w przysztosci w 30% (10 zakladéw ubezpieczen)
» Pesymistyczny w 10% (14 zakladdéw ubezpieczen)

» Neutralny w 50% (11 zaktadéw ubezpieczen)

Dodatkowo wigkszos¢ zakladoéw ubezpieczen (75%) na bardzo niskim poziomie (18%)
ocenia szansg¢ realizacji negatywnego dla nich scenariusza, za to na bardzo wysokim (75%)
mozliwos$¢ zaistnienia scenariusza neutralnego
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Komisja
Nadzoru Zaobserwowane i potencjalne obszary ryzyka
Finansowego dla sektora ubezpieczen

Ryzyko Ubezpieczeniowe
» Ryzyko underwritingu:

» nieadekwatny do ryzyka poziom sktadek

» nieefektywny proces selekcji 1 akceptacji ryzyka
» Ryzyko zachowania klientéw:

¢ przedterminowe rozwiazywanie umoOw ubezpieczenia zwigzanych
z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym

» spadek sktadki przypisanej brutto z tytulu umoéw ubezpieczenia
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
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Komisja
Nadzora Zaobserwowane i potencjalne obszary ryzyka

Finansowego dla sektora ubezpieczen

Ryzyko Rynkowe

» Ryzyko zwiazane z akcjami i ryzyko stop procentowych:

* pogorszenic wynikow finansowych zakladéw ubezpieczen w  wyniku
spadku rentownosci lokat, gdzie gérnym oszacowaniem strat z tego tytulu jest
okoto 2,5 mld zt (ok. 2 % wartosci portfela oraz okoto 8 % wielkosci kapitatow
wlasnych)

« spadek wartosci aktywow netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty ponosi
ubezpieczajacy, powodujace spadek wysokosci $wiadczen z tytulu umow
ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
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Komisja
Nadzoru Zaobserwowane i potencjalne obszary ryzyka
Finansowego dla sektora ubezpieczen

Ryzyko Operacyjne

» Ryzyko reputacji:

* obnizenie zaufania do sektora ubezpieczeniowego wskutek spadku zaufania do
sektora bankowego, spotggowane powiazaniami wewnatrzgrupowymi
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Komisja
Nadzoru Zaobserwowane i potencjalne obszary ryzyka
Finansowego dla sektora ubezpieczen

Ryzyko Plynnosci

» Ryzyko spotek powiazanych:
* trudnosci pozyskania kapitatu od spotek powiazanych
» Ryzyko likwidacji lokat:

« spadek wskaznikow wyplacalnosci (poziom $rodkow witasnych 1 poziom
wymaganych aktywow), w przypadku zaktaddéw posiadajacych w portfelu lokat
aktywa wrazliwe na ryzyko kredytowe oraz papieréw wartosciowych notowanych
na gietdzie oraz jednostkach uczestnictwa 1 certyfikatach inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych
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Komisja
Nadzotu Aspekty pozytywne dla sektora ubezpieczen
Finansowego wynikajace z kryzysu

Wzrost swiadomosci istnienia ryzyka inwestycyjnego

u uczestnikow rynku finansowego
Zmiany w zakresie zarzadzania ryzykiem w zaktadach ubezpieczen

Lepsza  wycena ryzyka w  dzialalnosci  zakladow  ubezpieczen
1 zwigkszenie bezpieczenstwa systemu

Mozliwos¢ rozwoju oferty produktowej zaktadow ubezpieczen

Wzrost sktadki przypisanej brutto z tytulu ubezpieczen opartych na tzw.
,,produktach strukturyzowanych”

Umocnienie argumentow przemawiajacych za prowadzeniem nadzoru
w oparciu o ryzyko
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Komisja

Nadzoru Rekomendacje

Finansowego

Dziatania edukacyjne organu nadzoru na rzecz wzrostu swiadomosci klientow
w zakresie ryzyk rynku finansowego

Wprowadzenie nadzoru opartego o rzeczywiste ryzyko wystepujace
w dziatalnosci zaktadow ubezpieczen (w konsekwencji lepsza wycena ryzyka
1 zwigkszenie bezpieczenstwa systemu)

Uswiadamianie zaktadom ubezpieczen zalet wprowadzenia
1 wykorzystywania wewnetrznych modeli

Dalsze monitorowanie rynku finansowego oraz portfeli inwestycyjnych
zakladow ubezpieczen

Objgcie nadzorem finansowym kolejnych podmiotow dziatajacych na rynku
finansowym (potencjalnych zrodet generowania ryzyka)
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Z

Komisja
Nadzoru
Finansowego

Dzi¢kuj¢ za uwage
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