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Co sie zdarzyto na rynkach swiatowych i jakie byty tego przyczyny

Dynamika cen nieruchomosci i
udziat kredytow nieregularnych

Sytuacja na rynku mieszkaniowym USA
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Zmiany poziomu oprocentowania kredytow hipotecznych nie byty gtowng

przyczyng kryzysu subprime
Stopa procentowa Fed a oprocentowanie kredytéw
hipotecznych
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Wptyw zaburzen na swiatowych rynkach finansowych na
sytuacje sektora bankowego w Polsce

Rynek ABCP w USA skurczyt sie o jedng trzecig

Asset-backed Commercial Papers Outstanding ( USD mn)
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Wptyw zaburzen na swiatowych rynkach finansowych na
sytuacje sektora bankowego w Polsce \ |

Wzrost nieufnosci doprowadzit do gwattownego zatamania ptynnosci na
rynku miedzybankowym
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Zrédto: Bloomberg

BRE BANK SA 5



Drastycznie wzrosty koszty zabezpieczenia sie przed ryzykiem, w
najwiekszym stopniu w odniesieniu do bankow inwestycyjnych z USA

Credit spread indices
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Kryzys rozpoczat sie na rynkach krajow wysoko rozwinietych ale dotknat
tez emerging markets

Emerging market assets
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W pazdzierniku 2007 r. teza sformutowana przez NBP nie byta jeszcze daleka od
prawdy, dzis moze juz sie wydawac kontrowersyjna

Ponadto W strukturze finansowania polskich ~bankow

dominujaca role odgrywaja depozyty krajowego sektora

nefl

ansowego, ¢o  sprawilo, Ze  zaburzenia  na

mie

zynarodowym rynku  pienigznym ni¢ wplynely  na

sytuacye polskich bankow.

Zrodto: NBP, Przeglad stabilnosci sytemu finansowego, pazdziernik 2007 r.



Wptyw zaburzen na swiatowych rynkach finansowych na
sytuacje sektora bankowego w Polsce

Polski rynek kapitatowy najszybciej i najsilniej odczyt skutki zaburzeri na
rynkach globalnych,; zmiany indeksow GPW sq bardzo silnie skorelowane z
notowaniami gitdowymi w USA

Indeksy gietdowe WIG i S&P500 (pkt.)
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= WIG (LHS) WIG Budow nictw o (RHS) WIG Banki (RHS)
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Wptyw zaburzen na swiatowych rynkach finansowych na
sytuacje sektora bankowego w Polsce

Koszt zabezpieczenia sie przed ryzykiem niewypftacalnosci polskich
emitentow wzrost kilkakrotnie

Spready CDS
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Marze polskich euroobligacji wzrosty prawie trzykrotnie ...
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Wptyw zaburzen na Swiatowych rynkach finansowych na
sytuacje sektora bankowego w Polsce ) \ ¥

Krzywa rentownosci przesuneta sie mocno do gory i zmienita ksztatt, ale w
istotnym stopniu przyczynito sie do tego zaciesnienie polityki pienieznej

Yield
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Zrédfo: Reuters
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6.0 POLONIA ($rednia z 3 m-cy) — WIBOR 3M (sprzed 3 m-cy)
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Wptyw zaburzen na swiatowych rynkach finansowych na
sytuacje sektora bankowego w Polsce

Wzrosty koszty dostepu do finansowania rynkowego

Marza hipotecznych listow zastawnych BRE Banku
Hipotecznego
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Wptyw zaburzen na Swiatowych rynkach finansowych na
sytuacje sektora bankowego w Polsce

...ale ztoty nadal sie umacnia
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Dlaczego kryzys pojawit sie w niezbyt korzystnym okresie.
Finansowanie dziatalnosci bankow staje sie coraz trudniejsze...

Naleznosci i zobowiazania Relacja naleznosci do zobowiazan wobec sektora
wobec sektora niefinansowego niefinansowego
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Wptyw zaburzen na swiatowych rynkach finansowych na
sytuacje sektora bankowego w Polsce

Srodki pozyskiwane od innych bankow staty sie najwazniejsze,
pasywa zagraniczne wzrastaty szybciej niz kredyty hipoteczne

Zmena stanu podstawowych mdelfinansowanz dzebshnascl hankdw
witkresie styczen wizsien 2007r
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Od stycznia do pazdziernika 2007 r. wzrost zobowigzar zagranicznych byt
gfownym Zrodfem finansowania wzrostu aktywow bankow, sytuacja
diametralnie sie zmienita w ostatnich kilku miesigcach

Dynamika pasywoéw sektora bankowego
Struktura przyrostu pasywéw bankéw
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Wptyw zaburzen na swiatowych rynkach finansowych na
sytuacje sektora bankowego w Polsce

Wzrasta oprocentowanie depozytow i kredytow, nasila sie konkurencjia o
srodki klientow bankowych

Srednie oprocentowanie nowych depozytéw ztotowych

Srednie oprocentowanie nowych kredytéw ztotowych
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naleznosci ogétem ——naleznosci od przedsiebirstw
—— depozyty gospodarstw domowych

naleznosci od gosp. domowych

mieszkaniowe dla gosp. domowych
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Micdopasowanu: lenmnow mapadainosciwymagalnoser
nkty wow 1 pasywow bankow komereyjnych
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Zrédio: Synteza raportu o sytuacii sektora bankowego w okresie styczeri — wrzesieri 2007 r. (KNF).
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Wptyw zaburzen na swiatowych rynkach finansowych na

sytuacje sektora bankowego w Polsce \ -

Stopniowo obniza sie przecietny wspofczynnik wyptacalnosci, ale WC:/EZ'Z'
pozostaje na bezpiecznym poziomie

Wspotczynnik wyptacalnosci (%)

15 -

14 -

14,7
14,1
13,5
13,2
137 125 124
11,9
1 ] 11,8
N I l
10 B I I I I I I I

2006Q1 2006Q2 2006Q3 2006Q4 2007Q1 2007Q2 2007Q3 2007Q4

Zrédto: KNF
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Wptyw zaburzen na swiatowych rynkach finansowych na
sytuacje sektora bankowego w Polsce
W Polsce nie ma typowych kredytow subprime, ale rosnie obcigzenie

sptatg kredytow, a znaczgcy odsetek gospodarstw domowych przeznacza
na to wiecej niz 30% swoich dochodow

Obciazenie splata kredytow w sektorze
gospodarstw domowych Odsetek gospodarstw o wskazniku obciazenia
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Zradto: obliczenia NBP na podstawie danych GUS (BGD).
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Zrodfo:NBP

24



"Wptyw zaburzen na swiatowych rynkach finansowych na
sytuacje sektora bankowego w Polsce

Wzrost wartosci kredytow i dochodow bankow stat sie bardzo zalezny od
kredytow na finansowanie nieruchomosci

Udzial kredytéw mieszkaniowych w przyroscie aktywow w 2007 r.
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W strefa euro - kred. mieszk dla GD @ Polska - kred. mieszk. dla GD
m Polska - kredyty na nieruchomosci razem
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Dynamika kredytow hipotecznych dla gospodarstw domowych spadta w
lutym ponizej dynamiki wzrostu catosci kredytow dla GD

Dynamika kredytow dla gospodarstw domowych
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Zrédto: NBP
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Gwafttowny wzrost cen nieruchomosci zmniejszyt ich dostepnosc
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240 - Zadtuzenie gospodarstw domow ych

220 -
g 200 -
1
w180 -
S
N 160 -
2
o 140 -
©
c -t
- 120 - o e=m= T

100 - —

80
2003 2004 2005 2006 2007

Zrédio: Synteza raportu o sytuacii sektora bankowego w okresie styczeri — wrzesieri 2007 r. (KNF).
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Wptyw zaburzen na swiatowych rynkach finansowych na
sytuacje sektora bankowego w Polsce

Co moze sie zdarzyc ?

rvzyko polskich instytuc)l finansowych 1 przedsiebiorstw. Jednak, jezeli zaburzenia na rynkach globalnych
utrzvmalyby si¢ w dlugim okresie 1 mialy negatywny wpiyw na funkcjonowanie sektora realnego to bez
watplenia odbiloby sig to nickorzystnie na gospodarce polskiej. W szczegolnoscl odphyw kapitaiu z rynkow
“wschodzacych”, deprecjac)a ziotego, wyzsze koszty pozyskania kapitafu przez polskie przedsighiorstwa oraz
obnizenie globalnego popytu doprowadzioby do obnizenia tempa wzrostu gospodarczego. To spowodowaloby
wzrost kosztow pozyskama funduszy, ograniczeme akepn kredytowe), pogorszenie sytuac) finansowe
kredytoblorcow 1 jakosal portfela kredytowego, a ostatecznie doprowadzifoby do pogorszenia wynikow

finansowych sektora bankowego,

Zrodlo: KNF
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Prognozy wzrostu PKB wg MFW

Wzrost PKB (% Szacunek  Prognoza
12 - rir) 2006 2007 2008
10 | Swiat 5 4,9 4,1
Swiat (+0,2) (-0,3)
87 m Strefa Strefa euro 2,8 2,6 1,6
euro (+0,1) (-0,5)

61 USA
USA 29 2,2 1,5
4 1 m Japonia (+0,3) (-0,4)
. Japonia 2,4 1,9 1,5

. Ch

’ o (-0,1) (-0,2)
0 - Chiny 11,1 11,4 10
2006 2007 2008 (-0,1) ()

(stan na styczeri 2008, w nawiasie zmiana od paZdziernika 2007)

e Gospodarka USA silnie zwalnia,; groZba recesji coraz powazniejsza

e O0d ,, decoupling” do ,,recoupling” : nizsze prognozy dla strefy euro i catej gospodarki swiatowej
nie potwierdzajg tezy o znacznym ostabieniu ich zaleZznosci od tendencji w gospodarce USA

 Przewidywane zwolnienie wzrostu w strefie euro bedzie rowniez skutkiem wczesniejszego
zaciesnienia polityki pienieznej i znacznej aprecjiacji kursu euro do dolara
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Dynamika wzrostu PKB w Polsce i w Niemczech

Polska

Niemcy

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Porownanie dynamiki wzrostu PKB w Polsce i w Niemczech wskazuje na dosc¢ duZy stopien
synchronizacji cykli koniunkturalnych
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Prognozy wzrostu PKB w Polsce
7.0 -
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6.0 -
55 -
4.5

2006 2007 2008 2009 2010

MF BRE mKE
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 Prognozy wzrostu PKB w Polsce wskazuja na odczuwalne, choc wciaz dos¢ umiarkowane, osfabienie
aktywnosci gospodarczej zwigzane gtownie z pogorszeniem sie sytuacji w otoczeniu zewnetrznym i
oczekiwanym spadkiem dynamiki inwestycji

» Wzrost napiec inflacyjnych, zaciesniajaca sie sytuacja na rynku pracy oraz rosnaca nierownowaga w
obrotach zewnetrznych moga stac sie waznymi Zrodfami zagrozen dla dynamiki i stabilnosci wzrostu PKB
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Wptyw zaburzen na swiatowych rynkach finansowych na
sytuacje sektora bankowego w Polsce

Spadek dynamiki inwestycji moze byc efektem gorszych perspektyw dla
polskiego eksportu i pogorszenia warunkow dostepu do kredytow
bankowych

30 - Eksport (% r/r) Inw estycije (% r/r) Kredyty (% r/r)
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Zrédfo: GUS, NBP
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Spadek dynamiki PKB byt w przesztosci zwigzany ze znacznym wzrostem
naleznosci zagrozonych

Dy namiz= PEB

arzudzd nzleznosc =mgrazmych

wnalernosaach ogdiem od padmiotdw nefmansawych
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Zrédto: KNF
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Wptyw zaburzen na swiatowych rynkach finansowych na
sytuacje sektora bankowego w Polsce

Udziat naleznosci zagrozonych w kredytach dla gospodarstw domowyc/)
przestat sie obnizac pomimo wcigz dynamicznego wzrostu tych kredytow

Udziat naleznosci zagrozonych
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Zrédto: NBP
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Wptyw zaburzen na swiatowych rynkach finansowych na
sytuacje sektora bankowego w Polsce \

Wzrost premii za ryzyko, ostabienie bazy kapitatowej bankow i niedobor
plynnosci na rynku miedzybankowym jako gfowne zagrozenia dla dynamiki
i kosztu kredytow w krajach dotknietych kryzysem

Risk premium

Revaluation Increase in risk

of risk . premium

Capital channel

1 Default 1 Losses . . Decrease
rate of » Lightening of + inloans

B '_b — * -
subprime = [T lending standards Ffecad
loans assets

Liquidity channel

| Trust ! Liquidity 1 Demand
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Wptyw zaburzen na swiatowych rynkach finansowych na
sytuacje sektora bankowego w Polsce

Spadek dynamiki cen domow w USA spowodowat bardzo szybki wzrost
niewyptacalnosci w segmencie kredytow subprime
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SOURCE: Datastream, Standard & Poor's and own calculations.
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Wptyw zaburzen na Swiatowych rynkach finansowych na
sytuacje sektora bankowego w Polsce
Whioski dla Polski.

1. Skutki obecnych zaburzern dowodza, Ze znaczenie systemu bankowego dla gospodarki znacznie przekracza
Jjego udziaty w tworzeniu PKB i w zatrudnieniu.

2. Zaburzenia na swiatowych rynkach finansowych prowadza do pogorszenia warunkow funkcjonowania
polskich bankow i moga przyczynic sie do ostabienia ich wynikow finansowych, ale nie ma obecnie istotnych
powodow do obaw o stabilnosc polskiego systemu bankowego.

3. Niekorzystnym zbiegiem okolicznosci jest to, Ze kryzys na rynkach globalnych pojawit sie w okresie, gdy
dynamiczny wzrost aktywow bankow polskich doprowadzit do obniZenia sie wspotczynnikow adekwatnosci
kapitatowej, wyczerpania nadwyzki depozytow i wzrostu uzaleZnienia od finansowania rynkowego.

4. Najbardziej istotnym dotychczas kanatem przenoszenia skutkow kryzysu jest kanaft finansowania. W
przypadku przedtuzania sie kryzysu zwiekszy¢ moze sie znaczenie kanatu makroekonomicznego i tzw.
posredniego kanatu kredytowego.

5. Utrzymanie wysokiej dynamiki kredytu wymagac bedzie umocnienia bazy kapitatowej bankow. Obecne
Zaburzenia moga utrudnic i/lub zwiekszyc koszt pozyskania niezbednych zasobow kapitafowych.

6. Dobry nadzor bankowy , dobre regulacje tworzone w dialogu z instytucjami finansowymij i odpowiednie
JPplany awaryjne” sq niezwykle wazne dla zapewnienia stabilnosci systemu finansowego.

7. Zaburzenie ptynnosci na rynkach bazowych nakazuja zwracac duza wieksza uwage na ryzyko pfynnosci. Jego
znacznie rosnie takze dla polskich bankow ze wzgledu na rosnaca luke pfynnosci i zmiany w strukturze
finansowania (spadek roli depozytow, szybki wzrost pasywow zagranicznych).

8. Ceny instrumentow finansowych musza w pefni odzwierciedlac ryzyko z nimi zwiazane. Konkurencja poprzez
nadmierne fagodzenie warunkow kredytow hipotecznych i konsumpcyjnych moze byc droga na manowce.

9. Konserwatyzm lub tez relatywne ,,zacofanie” w rozwoju sekurytyzacji w Polsce okazaly sie bardzo pomocne
w obecnej sytuacji. Nie podwaza to potencjalnych korzysci z sekurytyzacji, ale skfania do ostroznosci przy jej
wykorzystywaniu.

10. Ostatnie zaburzenia wskazuja na zagrozenia zwigazane z korzystaniem z SPV, SI1V i innych instrumentow
pozabilansowych i podkreslaja znaczenie przejrzystosci w prezentacji catosci bilansowych i pozabilansowych
zobowiazan bankow. Zaburzenia zwracaja teZz uwage na potencjalne zagroZzenia zwiazane z korzystaniem z
posrednikow finansowych.

11. Najwieksze trudnosci w USA ujawnily sie w segmencie kredytow subprime z okresowo dostosowywana

stawka oprocentowania. NaleZatoby rozwaZzyc, czy nie powinno to skfaniac do szerszego stosowania w
Polsce kredytow hipotecznych ze stata stopa procentowa.
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