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Dlaczego Unia Bankowa?

Unia Bankowa stanowi kontynuacje prowadzonego od lat 90. XX w.
procesu integracji i harmonizacji regulacji bankowych w UE.

Jednakze przestanki, ktore staly za procesem integracji systemu
bankowego UE zostaty w ostatnich kilku latach zakwestionowane w
wyniku swiatowego kryzysu finansowego i kryzysu strefy euro.

Czym jest zatem Unia Bankowa i jakie sg jej cele?
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Podglady dominujace przed rokiem 2008, ktore
wymagajq przewartosciowania (1)

Poglad dominujacy przed rokiem 2008: Zwiekszenie rozmiarow
systemu finansowego ma pozytywny wptyw na wzrost gospodarki
(Ross Levine i wielu innych).

Zakwestionowanie tego pogladu przez analizy przeprowadzane po roku 2008:

M Jean-Louis Arcand, Enrico Berkes and Ugo Panizza,"Too Much Finance?”,
International Monetary Fund, IMF Working Paper no WP/12/161, [Washington]
June 2012.

m“Is Europe Overbanked?”, raport pod kierunkiem Marco Pagano, European
Systemic Risk Board, Reports of the Advisory Scientific Committee No. 4/June
2014. (prezentacja na seminarium mBank-CASE w 2014 r.)
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Podglady dominujace przed rokiem 2008, ktore
wymagajq przewartosciowania (2)

Poglad sprzed roku 2008: Wejscie do strefy euro umozliwi
bezpieczny 1 praktycznie nieograniczony dostep do puli
oszczednosci europejskich, gdyz w ramach strefy euro deficyty
obrotow biezacych miedzy poszczegolnymi krajami nie maja
Zznaczenia.

Doswiadczenia kryzysu strefy euro podwazyty zdecydowanie powyzszg teze.
Okazato sie, ze w ramach strefy euro zagrozeniem dla gospodarki mogg byc¢ nie
tylko deficyty budzetowe, lecz réwniez deficyty obrotdw biezgacych generowane
przez prywatne przeptywy kapitatowe. Deficyty obrotéw biezgcych zwigzane z
obnizaniem konkurencyjnosci gospodarki sgq w ramach strefy euro szczegodlnie
niebezpieczne, gdyz bez posiadania witasnej waluty usuniecie powaznej luki w
miedzynarodowej konkurencyjnosci kraju jest niezmiernie trudne i moze w praktyce
okazac sie niemozliwe.
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Podglady dominujace przed rokiem 2008, ktore
wymagajq przewartosciowania (3)

Poglad sprzed roku 2008: Integracja rynkow finansowych w Unii
Europejskiej i w strefie euro przyczynia sie do przyspieszenia
procesu konwergencji.

Uwazano, ze wielkie transgraniczne banki europejskie, poprzez kierowanie kapitatu
do najbardziej efektywnych zastosowan na obszarze catej strefy, beda petnic
kluczowg role w procesie konwergencji poszczegolnych gospodarek strefy. Efekty
integracji finansowej okazaty sie jednym z najwiekszych rozczarowan. Po
wprowadzeniu wspdlnej waluty rzeczywiscie nastgpity duze transgraniczne
przeptywy kapitatu pozyczkowego i szybki wzrost kredytu prywatnego w strefie
euro. Jednakze ta ekspansja kredytu - stuzaca w niektérych krajach przede
wszystkim finansowaniu gospodarstw domowych i sektora nieruchomosci - zamiast
przyczyni¢ sie do przyspieszenia procesu konwergencji, spowodowata istotne
pogiebienie réznic w konkurencyjnosci miedzy krajami strefy euro.
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Komu potrzebna jest Unia Bankowa?

m Koncepcja Unii Bankowej powstata nagle w 2012r. gdy okazato sie ze banki hiszpanskie mogg
potrzebowac¢ kilkudziesieciu miliardéw euro dokapitalizowania i koszty ratowania sektora
bankowego mogg podwazy¢ wiarygodnos¢ kredytowg Hiszpanii.

B Unia Bankowa miata w swoim zatozeniu stworzy¢ warunki do tego, by koszty ratowania
duzych bankdéw mogta ponosi¢ cata strefa euro a nie kraje macierzyste, ktore mogg byc¢
niezdolne do udzwigniecia takiego ciezaru.

Aktywa sektora bankowego w relacji do PKB, 2011
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Polska a Unia Bankowa?

Kraje strefy euro moggq mie¢ powdd, aby szybko tworzy¢ jednolity nadzér bankowy
liczac na to, ze wtedy Niemcy zgodzg sie na wspdlng odpowiedzialnos¢ za ratowanie
ich rozrosnietych systemdéw bankowych. Polska nie ma powodu, ani mozliwosci, aby
wstrzymywac te awaryjne dziatania podejmowane w strefie euro.

Polska nie powinna sie jednak godzi¢ na to, aby nastepowato przy tym ograniczenie
kompetencji polskiego nadzoru bankowego, ograniczenie stabilnosci naszego
systemu bankowego lub ograniczenie naszych mozliwosci stosowania instrumentow
makro-ostroznosciowych.

Nie powinniSmy wchodzi¢ do Unii Bankowej, dopoki pozostajemy poza
strefa euro.

Jednoczesnie powinnismy:
® Wprowadzi¢ ograniczenia przeciwdziatajagce nadmiernemu rozrostowi naszego
sektora bankowego i nadmiernej koncentracji w tym sektorze.

B Realizowac strategie ,udomawiania” bankdéw, tak by zasadniczo zwiekszy¢ udziat
bankow kontrolowanych lokalnie w aktywach sektora bankowego.
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