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procesow



Inflacja w Polsce w kontekscie
globalnych procesow

1. Struktura inflacji i zrodfa wzrostu cen
2. Sytuacja na poszczegolnych rynkach
>ZYWhnoSc,
>energia,
>art. przemystowe.

3. Badanie wptywu cen swiatowych na ceny
w Polsce (wstepne wyniki)

4. Podsumowanie | whioski
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Znaczny wzrost inflacji wszystkich
podstawowych agregatow
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Zrodta wzrostu inflacii

« W 2007 w Polsce natozyty sie czynniki
podazowe (stabe zbiory + wzrost cen sw.)

| popytowe (wysoki wzrost gospodarczy +
dynamika dochodow)

* Niezmiennie od lat motorem wzrostu cen

(zwtaszcza ustugi) jest tez konwergencja
do poziomow w UE
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Poziom Cen w Polsce (EU15=100)
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Zywnosé
(poziom cen 47.6% — 60.7% poziomu UE15)
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* Dynamika cen zywnosci wzrosta w slad za
wzrostem cen swiatowych (i UE), choc¢ silny
ztoty spowalnia wzrost
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Pieczywo | art. Zbozowe
(poziom cen 42.9% — 55.7% poziomu UE15)
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Chleb i art. zbozowe (PL w PLN) ElU Grain Price Index (World w USD) 3g MA
—— EIU Grain Price Index (World w PLN) 3q MA
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Pszenica

* Rynek zboza w UE jest stosunkowo
umiarkowanie kontrolowany, wiec przetozenie
cen Swiatowych na lokalne jest spory
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1996=100

Oleje i ttuszcze
(poziom cen 61.3% —73.9%)

« Systematyczny wzrost cen swiatowych od 2001
(efekt zmian kursu ztotego)

* Wyrazne przyspieszenie w 2007 z lekkim
opoznieniem w Polsce
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Paliwa a ropa naftowa

* Wahania na rynku ropy + mocny ztoty chroni
przed znacznym wzrostem cen (2005/06)

« Ceny ropy utrzymuje sie na poziomie100% za
barytke

Paliwo (PL w PLN) Average Crude Oil (World w
Average Crude Oil (World w PLN) 3g MA




Energia
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* Ceny energii wyraznie zostaty w tyle za cenami
Swiatowymi (szczegolnie w latach 2004-2005)

* To sie zmieni (drozejgce surowce/wegiel,
inwestycje elektrowni, zakup limitéw emisji CO,)



Pozostate surowce
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« Gwattowne przyspieszenie w 2006 (efekt
spekulacyjny...?)

« QOgraniczony efekt w Polsce — gtéwnie ze wzgledu na
tani import z Azji i ekspansje handlu
wielkopowierzchniowego

« Tendencja moze sie odwrocic...
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« Szczyt na poczatku 2007
« Codalej?



Jaki jest wptyw cen swiatowych
surowcow na ceny w Polsce?

Wyizolowanie takiego efektu niezmiernie
trudne

> od strony podazowej - na poziomie
szczegotowych branz (udziat
poszczegolnych grup kosztow w cenie,
koszty energii, transportu, pracy, podatki,
inne koszty, np. ekologiczne itd..)

> od strony popytowe| — skala presji

popytowych na poszczegolnych rynkach,
terms of trade, itd...



Badanie wptywu na ceny w Polsce
(uproszczone podejscie)

» Zbadanie efektu na wskaznikach
cenowych oczyszczonych z krajowych
czynnikdw popytowych

» Oczyszczenie szeregow cen (regresja

indeksOw cen na zmienne popytowe oraz
REER)

« Badanie skumulowanego wptywu cen
swiatowych na szereg reszt z rownania



Badanie wptywu na ceny w Polsce
(szczegoty)

1) Regresja szeregow cenowych na zmienne
odzwierciedlajgce krajowe uwarunkowania:

P! = B + B,GDP+ B,w+ B,PROD + 3,REER+ .S+ & ™

2) Regresja reszt na wskazniki cen swiatowych w
PLN:

g = Zaf ElUfpi._, + &

za pomocq Filtru Kalmana tak, by uzyskac Zmienny
W czasie szacunek parametrow 0(



Badanie wptywu na ceny w Polsce

« Szacunek parametrow ati dostepny dla kazdego
okresu w probie danych kwartalnych 1996q1-
200794

. Suma wspdtczynnikéw A, = a,
odzwierciedla tgczny efekt cen swiatowych na ceny

w Polsce (suma elastycznosci) i jest funkcjg
czasu

« Ksztaltowanie sie A,pozwala przesledzic zmiany
efektu w czasie



Wstepne wyniki

* Pierwsze proby daty umiarkowane dobre

wyniki... 0y . freds
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CHleb i art. zbozowe
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Skumulowane elastycznosci

Oleje i tluszcze
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Skumulowane elastycznosci
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Skumulowane elastycznosci
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Pozostate szeregi

* Dla dobr niezywnosciowych (wyjasnianych
wskaznikami cen surowcow) — bardzo
niestabilne wyniki z wiekszoscig
nieistotnych

» Dla cen nabiatu (wyjasnianych) cenami

mleka w proszku — zdecydowana
wiekoszosc¢ prob nieistotna (wptyw CAP?)



Podsumowanie 1 wnioskKi

« Efekt cen swiatowych na ceny polskie bedzie sie
wzmagac choc trudno jest to na razie ,twardo”
udokumentowac (poza wyjatkiem niektorych
rynkOw zywnosciowych).

* Miedzy 1995 a 2006 ceny konsumenckie w
Polsce skoczyty z 44.1% do 59.2% ( w tym dobr
z 58.9% w 1999 do 72.4% w 2006).

* Dlatego zmniejsza sig¢ ,bufor” miedzy cenami na
swiecie | w Polsce — a te stajg sie bardziej
podatne na ruchy cen sSwiatowych



Podsumowanie | wnioski, c.d.

» Rosnie otwartosc¢ polskiej gospodarki |
integracja z jednolitym rynkiem unijnym

* Miedzynarodowa mobilnosc¢ na rynku
pracy wymusza konwergencje kosztow

pracy

* Nadal bardzo istotny wptyw na przetozenie
cen ma kurs ztotego, ktory obecnie
hamuje wzrost cen



